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1. Operacdes no Mercado Primério

No més de fevereiro, as emissdes da Divida
Publica Federal — DPF' corresponderam a
R$ 39,70 bilhdes, enquanto os resgates
alcancaram R$ 11,62 bilhdes, resultando em
emissao liquida de R$ 28,09 bilhdes, sendo
R$ 30,20 bilhdes referentes a emissdo
liquida da Divida Publica Mobiliaria Federal
interna - DPMFi e R$ 2,11 bilhdes referentes
ao resgate liquido da Divida Publica Federal
externa - DPFe.

TABELA 1.1 - EMISSOES E RESGATES DA DPF - FEVEREIRO 2010

R$ Milhdes
12 Semana 22 Semana 32 Semana 42 Semana Total
1/Fev a 5/Fev 8/Fev a 12/Fev 15/Fev a 19/Fev 22/Fev a 26/Fev Fevereiro/2010

EMISSOES DPF 10.327,27 15.622,95 8.267,21 5.485,81 39.703,24

| - DPMFi 10.327,15 15.622,95 8.260,47 5.479,60 39.690,17
Oferta Publica 8.222,65 13.422,73 8.243,26 4.499,87 34.388,51
Emiss&o Direta com Financeiro * - - - - -
Emiss&o Direta sem Financeiro 4,20 - - - 4,20
Trocas ° 2.065,02 2.168,51 - 949,55 5.183,09
Tesouro Direto 35,28 31,70 17,21 30,17 114,37
Transferéncia de Carteira * - - - - -

Il - DPFe 0,11 6,74 6,22 13,07
Divida Mobiliaria - - - -
Divida Contratual 011 o 674 6,22 1307

RESGATES DPF 3.920,67 2.240,83 4.419,19 1.034,61 11.615,29

Ill - DPMFi 2.259,06 2.177,06 4.040,30 1.016,87 9.493,29
Vencimentos 185,21 4.023,54 32,26 4.241,02
Compras 0,29 - - 25,21 25,50
Trocas ° 2.065,02 2.168,49 - 949,55 5.183,06
Tesouro Direto 8,48 8,57 16,76 9,83 43,64
Cancelamentos 0,07 - 0,00 0,02 0,08

IV - DPFe 1.661,62 63,77 378,89 17,74 2.122,01
Divida Mobiliaria 1.609,62 63,36 362,70 - 2.035,68
Divida Contratual 52,00 0,40 16,19 17,74 86,32

EMISSAO LIQUIDA 6.406,59 13.382,12 3.848,02 4.451,21 28.087,95
DPMFi (I - I) 8.068,10 13.445,89 4.220,17 4.462,73 30.196,88
DPFe (Il -1V) (1.661,50) (63,77) (372,15) (11,52) (2.108,94)

' Emissdes diretas que envolvem o recebimento de recursos financeiros como contrapartida pela operagao;

2 Emissdes diretas que n&o envolvem o recebimento de recursos financeiros como contrapartida pela operagéo;

* Referente atitulos emitidos e recebidos em leildes de troca;

* Referente a operagdes de compra ou venda definitiva de titulos do Tesour Nacional pelo Banco Central em mercado. Valores positivos significam que as vendas superaram as compras.

Série histérica: Anexo 1.1

TABELA 1.2 - EMISSOES E RESGATES DA DPF, POR INDEXA DOR - FEVEREIRO 2010
R$ Milhdes

Emissdes Resgates Emisséo Liquida R:f'iar:(;izti:::edneto
DPMFi 39.690,17 100,00% 9.493,29 100,00% 30.196,88 418,09%
Prefixado 19.691,24 49,61% 963,01 10,14% 18.728,23 2044,76%
indice de Pregos 11.642,87 29,33% 6.089,48 64,15% 5.553,39 191,20%
Selic 8.351,86 21,04% 223177, 23,51% 6.120,08 374,23%
Cambio - 0,00% 40,77 3 0,43% (40,77) 0,00%
TR 4,20 0,01% 168,25 1,77% (164,05) 2,50%
DPFe 13,07 100,00% 2.122,01 100,00% (2.108,94) 0,62%
Délar 13,07 100,00% 601,68 28,35% (588,61) 2,17%
Euro - 0,00% 1.458,31 68,72% (1.458,31) 0,00%
Real - 0,00% - 0,00% - -
Demais - 0,00% 62,01 2,92% (62,01) -
Série histérica: Anexo 1.2
! Neste relatorio, todas as estatisticas referem-se & DPF em poder do publico.
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1.1 Divida Publica Mobiliaria Federal interna — DPM
1.1.1 Emissdes e Resgates da DPMFi

As emissdes de titulos da DPMFi alcancaram
R$ 39,69 bilhdes: R$ 19,69 bilhdes (49,61%) em
titulos com remuneracéo prefixada; R$ 11,64 bilhes
(29,33%) em titulos remunerados por indice de
precos e R$ 8,35 bilhdes (21,04%) indexados a taxa
Selic. Do total das emissoes, R$ 34,39 bilhdes foram
emitidos nos leildes tradicionais e R$ 5,18 bilhdes
nos leildes de troca, além de R$ 0,12 bilhdo relativo
as emissbes diretas e as vendas de titulos do
Programa Tesouro Direto.

Nos leildes de NTN-B (titulos remunerados pelo
IPCA) foram emitidos titulos no valor total de
R$ 11,60 bilhdes com vencimentos entre 2013 e
2050, dos quais R$ 9,43 bilhdes mediante
pagamento em dinheiro (primeira etapa do leildo) e
R$ 2,17 bilhdes em troca por titulos com prazos mais
curtos (segunda etapa do leildo).

Ja nos leildes de LTN foram emitidos R$ 12,98
bilhdes, com vencimentos entre outubro de 2010 e
julho de 2012. Nos leildes de LFT (titulos indexados
a taxa Selic) foram emitidos R$ 8,34 bhilhdes de
titulos com vencimentos em setembro de 2013 e
2015.

Fi

TABELA 1.3 - EMISSOES E RESGATES DE TITULOS PUBLICO S FEDERAIS DA DPMFi - FEVEREIRO 2010
RS Milhdes
12 Semana 22 Semana 32 Semana 42 Semana Total
1/Fev a 5/Fev 8/Fev a 12/Fev 15/Fev a 19/Fev 22/Feva 26/Fev Fevereiro/2010
| - EMISSAO 10.327,15 15.622,95 8.260,47 5.479,60 39.690,17
Vendas 8.222,65 13.422,73 8.243,26 4.499,87 34.388,51
LFT 3.136,11 - 3.134,36 - 6.270,46
LTN 3.827,38 3.864,75 3.638,65 1.646,35 12.977,13
NTN-B - 7.299,31 - 2.128,98 9.428,29
NTN-F 1.259,16 2.258,67 1.470,25 724,54 5.712,63
Trocas 2.065,02 2.168,51 949,55 5.183,09
LFT 2.065,02 - - 2.065,02
LTN - -
NTN-B 2.168,51 - 2.168,51
NTN-F 949,55 949,55
Tesouro Direto 35,28 31,70 17,21 30,17 114,37
LFT 4,62 5,50 2,78 3,47 16,38
LTN 10,12 8,93 5,58 8,67 33,30
NTN-B 14,46 12,89 6,20 12,52 46,07
NTN-C
NTN-F 6,09 4,38 2,65 5,50 18,63
Emiss&o Direta com Financeiro * - -
Emiss&o Direta sem Financeiro 2 4,20 - - - 4,20
Il - RESGATE 2.259,06 2.177,06 4.040,30 1.016,87 9.493,29
Vencimentos 185,21 4.023,54 32,26 4.241,02
LFT
LTN - -
NTN-B 3.825,99 3.825,99
NTN-C -
NTN-F - - - -
Demais 185,21 197,55 32,26 415,02
Compras 0,29 25,21 25,50
LFT - - -
LTN
NTN-B
NTN-F - - -
Demais 0,29 25,21 25,50
Trocas 2.065,02 2.168,49 949,55 5.183,06
LFT 2.065,02 83,88 2.148,90
LTN - - -
NTN-B 2.084,45 2.084,45
NTN-C - -
NTN-F 949,55 949,55
Demais 0,16 0,16
Tesouro Direto 8,48 8,57 16,76 9,83 43,64
LFT 1,66 1,65 0,98 2,05 6,34
LTN 1,50 1,50 0,78 2,39 6,16
NTN-B 3,53 2,96 13,74 3,33 23,55
NTN-C 0,08 0,14 0,03 0,04 0,29
NTN-F 171 2,34 1,23 2,02 7,30
Cancelamentos 0,07 - 0,00 0,02 0,08
IIl - IMPACTO TOTAL NA LIQUIDEZ * (8.063,96) (13.445,89) (4.220,17) (4.462,74) (30.192,76)

* Emissdes diretas que envolvem o recebimento de recursos financeiros como contrapartida pela operagao;
? Emissdes diretas que nao envolvem o recebimento de recursos financeiros como contrapartida pela operago;

3 Ref ao impacto ario oriundo das

positivos significam aumento na liquidez.
Série historica: Anexo 1.3

des da DPMFi em mercado. Nesse sentido, ndo s&o considerados os titulos emitidos sem contrapartida financeira e os cancelados. Valores
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O total de resgates de titulos da DPMFi foi de
R$ 9,49 bilhdes, sendo R$ 4,24 bilhdes referentes
aos vencimentos do més (dos quais R$ 3,83 bilhdes
relativos aos vencimentos de NTN-B) e R$ 5,21
bilhdes resultante das operacdes de compra e troca.

Gréfico 1.1 — Emissdes e Resgates dos Principais Ti  tulos
da DPMFi — Fevereiro/2010
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1.1.2 Programa Tesouro Direto

As emissdes do Programa Tesouro Direto® realizadas no més de
fevereiro atingiram o montante de R$ 114,37 milh&es. Os titulos
mais demandados pelos investidores foram os titulos prefixados,
representando 45,40% do montante vendido, sendo 29,12%
referentes as LTN e 16,29% referentes as NTN-F. Ja a
participacdo dos titulos remunerados por indices de precos foi de
40,28%, enquanto os titulos indexados a Selic representaram
14,32%.

Em relacGdo ao numero de investidores, 2.430 novos
participantes se cadastraram no Tesouro Direto em fevereiro.
Desta forma, o total de investidores cadastrados desde o inicio
do programa chegou a 179.856, o que significa um incremento
de 18,89% nos ultimos 12 meses.

Gréfico 1.2 — Evolucéo das Vendas do Tesouro Direto
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2 Programa de venda de titulos publicos a pessoas fisicas por meio da internet.

TABELA 1.4 - PROGRAMA TESOURO DIRETO - FEVEREIRO 20 10

R$ Milhdes
Titulo Emissdes Resgates Estoque
LTN 33,30 29,12% 6,16 14,11% 647,27 19,29%
LFT 16,38 14,32% 6,34 14,53% 542,71 16,18%
NTN-B 23,89 20,89% 18,49 42,38% 877,01 26,14%
NTN-B Principal 22,18 19,39% 5,06 11,60% 637,92 19,01%
NTN-C - 0,00% 0,29 0,66% 98,68 2,94%
NTN-F 18,63 16.29% 7,30 16,72% 551,49 16,44%
TOTAL 114,37 100,00% 43,64 100,00% 3.355,09 100,00%
Série histérica: Anexo 1.5
Gréfico 1.3 — Investidores Cadastrados no Tesouro D  ireto
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1.1.3 Emissoes Diretas e Cancelamentos

As emissOes diretas de titulos da DPMFi totalizaram
R$ 4,20 milhdes. As emissdes foram de CVS para
novacdo de dividas com a CAIXA e o FGTS. Os
cancelamentos, por sua vez, totalizaram R$ 0,08
milhdo, o que resultou em emisséao liquida de R$ 4,12
milhdes.

TABELA 1.5 - EMISSOES DIRETAS DE TITULOS DADPMFi- FEVEREIRO 2010

EMISSOES R$ Milhdes
= Data da Data de . Valor I Gy
Titulos ~ " Quantidade . . Finalidade Autorizagdo Legal
Operacédo | Vencimento Financeiro
CVSA970101 1/2/2010 1/1/2027 96 0,10 |Novagéo de Divida com a Caixa Econdmica Federal - CAIXA Lei 10.150, de 21/12/00
CVsSB970101 1/2/2010 1/1/2027 5967 2,72 [Novagdo de Divida com a Caixa Econdmica Federal - CAIXA Lei 10.150, de 21/12/00
CVSB970101 1/2/2010 1/1/2027 3.044 1,39 |Novagéo de Divida com o Fundo de Garantia do Tempo de Senvico-FGTS Lei 10.150, de 21/12/00
SUBTOTAL 4,20
CANCELAMENTOS
Data da Data de . Valor - N
Titulos = . Quantidade - . Finalidade Autorizacéo Legal
Operagéo | Vencimento Financeiro
TDA 1212010 diversas 259 0,02 |Pagamento de ITR Lei 4.504, de 30/11/64 e Decreto 578, de 24/06/92
TDA 32/2010 diversas 382 0,04 |Pagamento de ITR Lei 4.504, de 30/11/64 e Decreto 578, de 24/06/92
TDA 41212010 diversas 56 0,01 |Pagamento de ITR Lei 4.504, de 30/11/64 e Decreto 578, de 24/06/92
TDA 17/2/2010 diversas 3 0,00 |Pagamento de ITR Lei 4.504, de 30/11/64 e Decreto 578, de 24/06/92
TDA 23/2/2010 diversas 172 0,02 |Pagamento de ITR Lei 4.504, de 30/11/64 e Decreto 578, de 24/06/92
SUBTOTAL 0,08
EMISSAQ LIQUIDA 4,12
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1.2 Divida Publica Federal externa - DPFe

R$ Milhdes

TABELA 1.6 - EMISSOES E RESGATES DA DPFe - FEVEREIR 02010

~ . R$ Milhd
No més de fevereiro, os resgates da DPFe T —=
totalizaram R$ 2.122,01 milhdes, sendo Principal e Encargos Total
R$ 1.234,46 milhdes referentes ao pagamento de EMISSOES/ INGRESSOS 13,07 - 13,07
principal e R$ 887,54 milhdes referentes ao Divida Mobiliaria ; ; ;
todei , . Bonus de Captacdo - - -
pagamento de juros, agio € encargos. Divida Contratual 13,07 - 13,07
Organismos Multilaterais 2,49 - 2,49
Credores Privados/ Ag. Gov. 10,58 - 10,58
RESGATES 1.234,46 887,54 2.122,01
Divida Mobiliaria 1.167,98 867,70 2.035,68
Gréfico 1.4 — Emissdes e Resgates da DPFe Bonus de Renegociagdo i i i
Fevereiro/2010 Bonus de Captagédo 1.167,98 867,70 2.035,68
2500 Resgate Antecipado (Buyback) - - -
212 Divida Contratual 66,48 19,84 86,32
2,000 2.036 ' Organismos Multilaterais 44,15 13,87 58,02
’ Credores Privados/ Ag.Gov. 22,33 5,97 28,30
EMISSAO LIQUIDA (1.221,39) (887,54) (2.108,94)
1.500 Série histérica: Anexo 1.6
1.000
500
86
13 7 13
Divida Mobiliaria Divida Contratual Total
WEMISSAO FARESGATE
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1.3 Programa de Recompra da Divida Publica Federal

Durante os meses de janeiro e fevereiro de 2010 foram recomprados,
em valor de face, aproximadamente R$ 1.169,52 milhdes
(US$ 638,92 milhdes) em titulos da DPFe, com destaque para o
Global 2020, com volume recomprado de R$ 284,82 milhdes
(US$ 154,00 milhdes). O total financeiro desembolsado neste
periodo foi de aproximadamente R$ 1.517,48 milhdes (US$ 828,47
milhdes).

O gréfico ao lado apresenta a reducgdo do fluxo de pagamentos de
juros da Divida Publica Mobiliaria Federal externa até 2040 em razéo
das recompras efetuadas em 2010. A reducdo total de juros é de
R$ 885,35 milhdes (US$ 463,13 milhdes).

Considerando-se as recompras efetuadas desde janeiro de 2007, a
reducao total no fluxo de pagamento de juros®, em valores correntes,
é de R$ 25,28 bilhdes (US$ 13,93 bilhdes).

% valores convertidos para o real pela cotagéo do dia 26.02.2010.

externa - DPFe

TABELA 1.7 - PROGRAMA DE RECOMPRA DA DPFe - 1° BIME STRE 2010"

. Valor de Face Financeiro
Ativo
uss$ R$ ° us$ RS °

ABOND 46.388.888,89 82.238.972,22 54.652.577,15 96.864.555,23
BR12 28.000.000,00 50.363.400,00 32.973.833,33 59.303.657,15
BR13 130.000.000,00 240.925.000,00 161.302.708,33 298.935.545,94
BR20 154.000.000,00 284.815.200,00 243.537.854,17 450.403.569,61
BR24N 5.000.000,00 8.873.500,00 6.610.868,06 11.732.307,54
BR30 15.000.000,00 26.781.000,00 26.858.958,33 47.953.984,21
BR40 39.000.000,00 72.336.500,00 53.677.111,11 99.556.989,34
EU11 136.790.775,00 250.730.975,00 147.456.691,57 270.280.601,04
EU12 79.326.590,00 142.597.080,00 93.374.698,75 167.847.684,33
EU17 5.414.000,00 9.855.120,00 8.023.455,29 14.605.119,09

TOTAL 638.920.253,89 1.169.516.747,22 828.468.756,10 1.517.484.013,47

* Valores referentes a data de recompra dos ativos. Para a redug&o no estoque da divida serdo considerados os juros apropriados por
competéncia até a data do efetivo cancelamento dos titulos;

2 valores convertidos para o real pela cotagio do dia de liquidagio da operago.

35,0

30,0

R$ Bilhdes

Graéfico 1.5 — Programa de Recompra de DPFe
Reducéo no Fluxo de Pagamento de Juros

401

255251 265

2010-2014 2015-2019

I Original

2020-2024
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2025-2029

2030-2034
Reducéo

2035-2040

T 450

T 400

T 350

T 300

T 250

T 200

+ 150
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2. Estoque da Divida Publica Federal - DPF
2.1. Evolucéo

O estoque da DPF apresentou acréscimo, em termos
nominais, de 2,56%, passando de R$ 1.457,66 bilhGes,
em janeiro, para R$ 1.494,97 bilhdes, em fevereiro.

A DPMFi teve seu estoque aumentado em 3,09%, ao
passar de R$ 1.355,73 bilhdes para R$ 1.397,66 bilhdes,
devido a emissdo liquida de R$ 30,20 bilhdes, e pela
apropriacdo positiva de juros, no valor de R$ 11,74
bilhdes.

Com relacdo ao estoque da DPFe, houve reducdo de
453% em relacdo ao més de janeiro, encerrando
fevereiro em R$ 97,31 bilhdes (US$ 53,73 bilhdes), sendo
R$ 76,58 bilhdes (US$ 42,29 bilhdes) referentes a divida
mobilidaria e R$ 20,73 bilhdes (US$ 11,44 bilhdes) a
divida contratual.

TABELA 2.1 - ESTOQUE DA DPF
R$ Bilhdes
Dez/09 Jan/10 Fev/10

DPF 1.497,39 1.457,66 1.494,97 100,00%
DPMFi 1.398,42 1.355,73 1.397,66 100,00% 93,49%
LFT 500,22 517,20 526,40 37,66% 35,21%
LTN 247,27 214,56 229,23 16,40% 15,33%
NTN-B 330,00 341,46 351,58 25,15% 23,52%
NTN-C 58,01 56,88 57,94 4,15% 3,88%
NTN-D 0,00% 0,00%
NTN-F 224,21 186,50 193,78 13,86% 12,96%
Divida Securitizada 12,06 11,94 11,90 0,85% 0,80%
TDA 4,52 4,46 4,42 0,32% 0,30%
Demais 22,14 22,72 22,41 1,60% 1,50%
DPFe 98,97 101,93 97,31 100,00% 6,51%
Divida Mobiliaria 78,90 80,39 76,58 78,70% 5,12%
Global USD 58,67 60,09 57,94 59,55% 3,88%
Euro 9,38 9,62 7,87 8,08% 0,53%
Global BRL 10,63 10,44 10,54 10,83% 0,70%
Reestruturada 0,22 0,24 0,23 0,24% 0,02%
Divida Contratual 20,07 21,54 20,73 21,30% 1,39%
Organismos Multilaterais 16,86 17,96 17,28 17,76% 1,16%
Credores Privados/ Ag.Gov. 3,21 3,58 3,45 3,55% 0,23%

1 Valores da DPFe convertidos de todas as moedas para US$ e, posteriormente, de US$ para R$ com a cotag&o do Ultimo dia do més;

2 Titulos de renegociagao anteriores ao Plano Brady que ndo possuem clausula de recompra.
Obs.: A partir de janeiro de 2010, o estoque da divida externa mobiliaria passou a ser apurado pelo método da TIR, alinhando-se a metodologia

utilizada na apuragéo do estoque da DPMFi.
Série histérica: Anexo 2.1

Indicadores PAF 2010
Estogue em mercado (R$ bilhdes)

DPF

Minimo
1.600

Maximo
1.730
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2.2 Composicao

Em relacdo a composicdo da DPF, houve aumento
na participacdo da DPMFi, passando de 93,01%,
em janeiro, para 93,49%, em fevereiro. Em
contrapartida, a DPFe teve sua participacdo
reduzida de 6,99% para 6,51%.

A parcela dos titulos com remuneracéao prefixada da
DPF aumentou de 28,23%, em janeiro, para
29,00%, em fevereiro, devido, principalmente, a
emissao liquida de R$ 18,73 bilhdes desses papéis.
Os titulos remunerados pela taxa Selic tiveram sua
participacdo reduzida, passando de 35,48% para
35,21%, em fevereiro. J&4 a participacdo dos
indexados a indices de precos elevou-se de 28,14%
para 28,19%.

TABELA2.2 - COMPOSIGCAO DA DPF
R$ Bilhdes
Dez/09 Jan/10 Fev/10

DPF 1.497,39 100,00% 1.457,66 100,00% 1.494,97 100,00%
Prefixado 482,11 32,20% 411,51 28,23% 433,55 29,00%
indice de Pregos 400,15 26,72% 410,19 28,14% 421,43 28,19%
Selic 500,22 33,41% 517,20 35,48% 526,40 35,21%
Cambio 98,18 6,56% 102,13 7,01% 97,05 6,49%
TR 16,72 1,12% 16,63 1,14 % 16,54 1,11%
DPMFi 1.398,42 100,00% 93,39% 1.355,73 100,00% 93,01% 1.397,66 100,00 %! 93,49%
Prefixado 471,48 33,71% 31,49% 401,06 29,58% 27,51% 423,01 30,27% 28,30%
indice de Pregos 400,15 28,61% 26,72% 410,19 30,26% 28,14% 421,43 30,15% 28,19%
Selic 500,22 35,77% 33,41% 517,20 38,15% 35,48% 526,40 37,66% 35,21%
Cambio 9,84 0,70% 0,66% 10,64 0,78% 0,73% 10,28 0,74% 0,69%
TR 16,72 1,20% 1,12% 16,63 1,23% 1,14% 16,54 1,18%: 1,11%
DPFe 98,97 100,00% 6,61% 101,93 100,00% 6,99% 97,31 100,00 %! 6,51%
Délar 76,38 77,17% 5,10% 79,13 77,63% 5,43% 76,28 78,39% 5,10%
Euro 11,09 11,21% 0,74% 11,40 11,18% 0,78% 9,55 9,82% 0,64%
Real 10,63 10,74% 0,71% 10,44 10,25% 0,72% 10,54 10,83% 0,70%
Demais 0,87 0,88% 0,06% 0,96 0,94% 0,07 % 0,94 0,96 % 0,06%

Série histérica da DPMFi: Anexo 2.2
Série histérica da DPFe: Anexo 2.3
Série histérica da DPF: Anexo 2.4

Gréfico 2.1 - Composicéo da DPF por Indexador
Fevereiro/2010

Prefixados

Indicadores PAF 2010

5% 2o0n Participag&o no Estogue da DPF
Minimo  Maximo
Prefixado 31% 37%
indice de Pregos  24% 28%
Selic 30% 34%
Cambio 5% 8%
TR e Outros 0% 1%
Cambio
6.5% indice de Pregos
28,2%
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2.3 Fatores de Variagéo

A Divida Publica Federal - DPF apresentou
aumento, em termos nominais, de 2,56%, ao
passar de R$ 1.457,66 bilhdes, em janeiro, para
R$ 1.494,97 bilhdes, em fevereiro. Esta variagdo
deveu-se a emisséo liquida no valor de R$ 28,09
bilndes e pela apropriagdo positiva de juros no
valor de R$ 9,23 bilhdes.

TABELA 2.3 - FATORES DE VARIAGAO DA DPF - FEVEREIRO 2010

. — Percentual
Indicadores R$ Milhdes
do Estoque

Estoque em 31/janeiro/10 1.457.656
DPMFi 1.355.728
DPFe 101.928
Estoque em 28/fevereiro/10 1.494.970
DPMFi 1.397.663
DPFe 97.307

Variagdo Nominal 37.314 2,56%

DPMFi 41.935 2,88%

DPFe (4.621) -0,32%

|- Gestdo da Divida - TN (1.1 + 1.2) 37.314 2,56%

1.1 - Emissdo/Resgate Liquido 28.088 1,93%

1.1.1 - Emissdes 34.520 2,37%

- Emissdes Oferta Publica (DPMFi) : 34.503 2,37%

- Emissdes Diretas (DPMFi) 2 4 0,00%

- Emissées (DPFe) ® 13 0,00%

1.1.2 - Resgates (6.432) -0,44%

- Pagamentos Correntes (DPMFi) * (4.310) -0,30%

- Pagamentos Correntes (DPFe) ° (2.122) -0,15%

- Resgates Antecipados (DPFe) ® - 0,00%

1.2 - Juros Apropriados 9.226 0,63%

- Juros Apropriados da DPMFi © 11.738 0,81%

- Juros Apropriados da DPFe 8 (2.512) -0,17%

Il - Operacdes do Banco Central - 0,00%

1.1 - Venda Liquida de Titulos ao Mercado 9 - 0,00%

Total dos Fatores (I + II) 37.314 2,56%

! Emissdes de titulos da DPMFi que ocorrem por meio de leildes ou por meio do Programa Tesouro Direto. N&o incluem as operagdes de
troca/permuta de titulos.

2 Referem-se as emissdes liquidas sem contrapartida financeira, para atender aos Programas de Reforma Agraria (TDA), PROEX, FIES, PND, PESA
e FUNAD e as emissdes para fins especificos autorizados em lei. Inclui também a divida securitizada.

3 Referem-se as emissdes dos bonus de captagado no mercado externo e aos desembolsos/novos contratos da DPFe.

4 Pagamentos de amortizagdes e juros da DPMFide responsabilidade do Tesouro Nacional em mercado. N&o incluem as operagdes de troca/permuta
de titulos.

5 Pagamentos de principal e juros da Divida Mobilidria, Organismos Multilaterais e Credores Privados/Ag. Gov. da DPFe. N&o consideram &gio e
encargos.

5 Pagamento de principal e juros do Programa de Recompras da DPFe (Buyback). Incluem cancelamentos. N&o consideram &gio e encargos.

" Contem pla a atualizagdo monetaria do principal e a apropriagcéo de juros reais da DP MFi.

® Demonstra a valorizacao/desvalorizagcdo do délar e das demais moedas subjacentes a DPFe em relagdo a moeda nacional e a apropriagcdo de juros.

9 E a diferenca entre os valores de estoque dos titulos do Tesouro Nacional, em mercado, permutados pelo BACEN na atuagdo deste Agente
Monetario.

Observagdes:

| - A Divida Publica Federal em mercado compreende as dividas contratual e mobiliaria, interna e externa, de responsabilidade do Tesouro Nacional
em poder do publico.

Il - Os estoques da DPMFi e DPFe (mobiliaria) séo apurados pelo critério da TIR, trazendo os fluxos futuros avalor presente, descontados pela taxa
média de emissédo dos titulos.

111 - O estoque da DPFe (contratual) é apurado com base no estoque (principal + juros apropriados por competéncia) na moeda de origem, convertido
para o real.

Relatério Mensal da Divida Publica Federal — Fevereiro 2010

14



3. Perfil de Vencimentos da Divida Publica Federal

TABELA 3.1 - VENCIMENTOS DADPF

RS$ Bilhdes
.~ . . DPMFi DPFe DPF
3.1 Composig¢ao dos Vencimentos Vencimertos Sanito Fevito St Fevio Sanito Fevio
Até 12 meses 354,13 26,12% 355,64 25,45% 15,49 15,20% 13,90 14,28% 369,62 25,36% 369,53 24,72%
. L, . De 1l a2anos 301,88 22,27% 306,51 21,93% 11,60 11,38% 11,17 11,48% 313,48 21,51% 317,68 21,25%
Os vencimentos da DPF para 0S proximos 12 meses De 2 a3anos 16212% 11,96%| 17294% 12,37%| 10871 10,66%| 1047} 10,76%| 17299% 11,87%| 18341} 12,27%
d ~ d d 0, De 3 a4 anos 168,36 12,42% 180,77 12,93% 8,53 8,37% 8,12 8,35% 176,89 12,14% 188,89 12,64%
apresentaram re ugao' passan 0 e 25736 A)' em De 4 a5anos 111,16 8,20% 112,04 8,02% 7,18 7,05% 8,34 8,57% 118,34 8,12% 120,38 8,05%
]aneIrO para 24 72% em fevereIrO Acima de 5 anos 258,08 19,04% 269,77 19,30% 48,26 47,34% 45,30 46,55% 306,34 21,02% 315,07 21,08%
’ ’ ’ ' TOTAL 1.355,73 100,00%] 1.397,66 100,00% 101,93 100,00% 97,31 100,00%] 1.457,66 100,00%] 1.494,97 100,00%
Obs.: A partir de janeiro de 2010, os fluxos futuros de pagamentos da DPFe (mobiliaria) passaram a ser apurados a valor presente.
Série historica: Anexo 3.1
O volume de titulos da DPMFi a vencer em até 12 SerenispIea DRI oo 32
meses diminuiu de 26,12%, em janeiro, para 25,45%,
em fevereiro. Os titulos prefixados correspondem a
47,81% deste montante, seguidos pelos titulos Indicadores PAF 2010
indexados a taxa Selic, os quais apresentaram % vincendo em 12 meses
participacdo de 35,16% do total. UGS LE0E
DPF 24% 28%
Em relacdo a DPFe, observou-se que o percentual
vincendo em 12 meses representa 14,28% do seu
estoque, sendo os titulos denominados em dodlar
responsaveis por 67,11% desse montante. Destaca- TABELA 3.2 - DIVIDA PUBLICA FEDERAL A VENCER EM 12 MESES, POR INDEXADOR
se que 0s vencimentos acima de 5 anos respondem RS Bindes
Dez/09 Jan/10 Fev/10
por 46,55% do estoque da DPFe.
DPF 353,83 100,00% 369,62 100,00% 369,53 100,00%
DPMFi 347,00 100,00% 98,07 % 354,13 100,00% 95,81% 355,641 100,00%! 96,24%
Prefixado 160,98 46,39% 45,50% 166,95 47,14% 45,17% 170,02 47,81% 46,01%
indice de Pregos 56,86 16,39 %! 16,07% 57,48 16,23% 15,55%) 57,29 16,11% 15,50%
Selic 125,91 36,29 %, 35,58% 126,37 35,68% 34,19% 125,03 35,16% 33,84%
Cambio 1,04 0,30% 0,29% 1,13 0,32% 0,31% 1,09 0,31% 0,29%
TR 2,21 0,64% 0,62% 2,20 0,62% 0,60%) 2,20 0,62% 0,60%
DPFe 6,84 100,00% 1,93% 15,49 100,00% 4,19%) 13,90 § 100,00%: 3,76%
Délar 5,06 74,07 % 1,43% 9,57 61,81% 2,59% 9,38 67,51% 2,54%
Euro 1,10 16,05 % 0,31% 4,67 30,18% 1,26% 3,28 23,62% 0,89%
Real 0,59 8,62% 0,17% 1,09 7,04% 0,30%) 1,10 7,92% 0,30%
Demais 0,09 1,25% 0,02% 0,15 0,97% 0,04%) 0,13 0,95% 0,04%
Série histérica: Anexo 3.3
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3.2 Prazo Médio

TABELA 3.3 - PRAZO MEDIO DA DPF

P . . . Anos
O prazo medlg da DPF diminuiu, passandq de 3,72 o208 a0 —r
anos, em janeiro, para 3,70 anos, em fevereiro. DPF 353 372 3.70
DPMFi 3,37 3,55 3,54
;- . . 2,68 2,64 2,60
O prazo médio da DPMFi reduziu-se de 3,55 anos, LFT
. . ) LTN 0,86 1,06 1,04
em janeiro, para 3,54 anos, em fevereiro. NTN-B 6,01 5,93 6,06
NTN-C 7,55 7,72 7,64
J& o prazo médio da DPFe passou de 5,92 anos para NTN-D ) ) )
) NTN-F 2,07 2,56 2,57
5,96 anos. Este acréscimo deveu-se, em grande TDA 4,17 4,15 4,13
parte, ao vencimento do Euro Bond 2010. Divida Securitizada 642 644 642
Demais 7,89 7,98 7,93
DPFe 5,90 5,92 5,96
Divida Mobiliaria 6,32 6,38 6,46
Global USD 6,96 6,99 6,97
Euro 2,45 2,44 2,76
Global BRL 6,31 6,62 6,54
Reestruturada * 1,85 1,75 1,68
Gréfico 3.1 - Prazo Médio das Emissdes da DPMFi em Divida Contratual 4,22 4,18 4,13
Ofertas Publicas x Prazo Médio do Estoque Organismos Multilaterais 4,45 4,43 437
5,50 Credores Privados/ Ag.Gov. 2,99 2,97 2,93
* Titulos de renegociacdo anteriores ao Plano Brady que ndo possuem clausula de recompra.
5,00 + Série histérica: Anexo 3.7
4,50 4
4,00 4
g
< 350
200 Indicadores PAF 2010
’ Prazo Médio (anos)
2,50 - Minimo  Maximo
2,00 : : : : : : : : DPF 3,4 3,7
g & Q> o D g O O O O O S
< Qﬁ\e ,;,0"\0 \Q(\\Q 290\0 o\‘>\Q &00 < Qﬁ\a ';s\\c \\\}\\0 @0\0 o\\\@ &00 y @\\\\,
— Estoque —#-Emissao Oferta Publica
TABELA 3.4 - PRAZO MEDIO DAS EMISSOES DA DPMFi EM O FERTA PUBLICA, POR INDEXADOR POR TITULO
Anos Anos
Indexador Dez/09 Jan/10 Fev/10 Titulo Fev/10
DPMFi 3.10 2.04 511 DPMFi 511
Prefixado 1,50 2,85 2,60 ":‘TT’;'\‘F i“;?
indice de Pregos 5,27 6,02 10,01 '
) LFT 4,21
Selic 4,67 4,29 4,21 NTN-B 10,01
Série histérica: Anexo 3.9
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3.3 Vida Média

A vida média® da DPF, a qual indica o prazo
remanescente apenas do principal da divida publica,
aumentou, passando de 5,73 anos, em janeiro, para
5,75 anos, em fevereiro.

TABELA 3.5 - VIDA MEDIA DA DPF

* Esta estatistica oferece informagdes e critérios mais homogéneos de comparacéo com estatisticas de outros paises.

Relatério Mensal da Divida Publica Federal — Fevereiro 2010

Anos
Dez/09 Jan/10 Fev/10
DPF 5,53 5,73 5,75
DPMFi 5,05 5,25 5,30
Prefixado 1,71 1,99 2,00
indice de Pregos 11,30 11,15 11,45
Selic 2,65 2,61 2,56
Céambio 12,43 12,43 12,36
TR 13,55 13,50 13,46
Demais - - -
DPFe 12,33 12,10 12,14
Divida Mobiliaria 13,18 12,94 13,02
Global USD 15,03 14,71 14,55
Euro 3,00 2,98 3,29
Global BRL 12,15 12,19 12,10
Reestruturada * 3,77 3,69 3,60
Divida Contratual 9,01 8,94 8,88
Organismos Multilaterais 9,50 9,45 9,39
Credores Privados/ Ag.Gov. 6,44 6,38 6,32
! Titulos de renegociacdo anteriores ao Plano Brady que nédo possuem clausula de recompra.
Série histérica: Anexo 3.10
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4. Custo Médio da Divida Publica Federal — DPF

O custo médio acumulado nos Ultimos doze meses da DPF
diminuiu em 0,40 ponto percentual, passando de 9,80% a.a., em
janeiro, para 9,40 % a.a., em fevereiro.

J& o custo médio acumulado em doze meses da DPMFi reduziu-se
de 10,69% a.a., em janeiro, para 10,61% a.a., em fevereiro, devido
principalmente a menor variacdo da Selic (0,86%, em fev/09, ante
0,59%, em fev/10).

Com relacdo a DPFe, este indicador registrou reducéo, passando
de -6,03% a.a., em janeiro, para -10,99% a.a., em fevereiro, devido
a desvalorizacdo da moeda norte-americana frente ao real, de
3,40% em fevereiro de 2010, contra a valorizacdo de 2,69%
ocorrida em fevereiro de 2009.

TABELA 4.1 - CUSTO MEDIO DA DPF

%a.a.
Custo Médio Mensal Custo Médio Acumulado 12 Meses
Dez/09 Jan/10 Fev/10 Dez/09 Jan/10 Fev/10
DPF 9,72 20,11 10,52 9,42 9,80 9,40
DPMFi 10,31 13,18 12,86 10,69 10,69 10,61
LFT 8,66 8,66 8,66 9,96 9,54 9,25
LTN 11,23 11,19 10,94 11,72 11,56 11,45
NTN-B 12,17 18,11 19,82 12,34 12,56 12,78
NTN-C 6,58 18,83 29,33 7,82 8,94 9,93
NTN-D - - - - - -
NTN-F 12,66 12,66 12,51 12,64 12,57 12,55
TDA 4,97 4,36 4,35 5,10 4,88 4,82
Divida Securitizada 571 5,84 6,92 5,93 578 5,79
Demais 3,80 62,96 (4,11) (5,33) (1,72) (3,72)
DPFe (0,72) 143,01 (28,87) (13,01) (6,03) (10,99)
Divida Mobiliaria (0,72) 143,01 (28,87) (13,01) (6,03) (10,99)
Global USD 2,95 177,56 (32,73) (18,28) (11,29) (16,59)
Euro (35,81) 74,88 (48,55) (15,53) (4,41) (10,97)
Global BRL 11,95 11,95 11,57 11,83 11,78 11,76
Reestruturada * (0,31) 168,95 (34,81) (21,01) (14,21) (19,30)
Divida Contratual 2 N/D N/D N/D N/D N/D N/D
Organismos Multilaterais N/D N/D N/D N/D N/D N/D
Credores Privados/ Ag.Gov. N/D N/D N/D N/D N/D N/D

1 Titulos de renegociacao anteriores ao Plano Brady que n&o possuem clausula de recompra;

2 O Tesouro Nacional esta desenvolvendo metodologia de célculo da Divida Contratual Extema, em linha com a ja existente para o calculo do custo médio da DPMFi e da Divida

Mobilidria Externa.
Série histérica: Anexo 4.1

Gréfico 4.1 - Custo Médio Acumulado em 12 Meses da
DPMFi, DPFe e Taxa Selic

60,0 T
55,0 +
50,0 +
45,0 —
40,0 +
35,0 +
30,0 +

25,0 T

% (DPFe)

20,0 +
15,0 +
10,0 +
5,0 +
0,0 T
-5,0 T

-10,0 +

DPF,

T 20

T 18

i
o

T 14

[
N

+ 10

-15,0

$

& &
@\\@4\@“

®
©
SN

& &
v S

$
@ P

—4—DPMFi —e—DPF

O
S

—&— Selic

O
S

o @ @
© & P
& &13

Relatério Mensal da Divida Publica Federal — Fevereiro 2010

Q
*@A\N

18

% (DPMFi, DPF e Selic)



5. Mercado Secundario de Titulos Publicos Federais

O volume financeiro médio diério de titulos negociados no mercado secundério diminuiu de R$ 14,30 bilhdes, em janeiro, para R$ 11,94 bilhdes, em
fevereiro. Os prefixados tiveram participacéo de 45,76%, em fevereiro, ante 54,23%, em janeiro. Em segundo lugar, subindo uma posicao, ficaram os
titulos atrelados aos indices de pregos, cuja participacdo aumentou de 20,28%, em janeiro, para 28,02%, em fevereiro, a maior da série historica. Por
fim, os titulos indexados a Selic, mesmo perdendo uma posi¢do, aumentaram sua participacao, para 26,22%, em fevereiro, ante 25,49%, em janeiro.

TABELA 5.1 - VOLUME NEGOCIADO NO MERCADO SECUNDARIO , POR TITULO

R$ Bilhdes
LFT /LFT-A/ LFT-B LTN /NTN-F NTN-B /NTN-C Outros ' Total
Més 2 % do Total ) 2 % do Total ) 2 % do Total o) 2 % do Total o] P % do Total )
Volume Negaakes 3 Variagdo Volume NegasEels 3 Variagao Volume Negociado 3 Variagao Volume Negociado 3 Variagao Volume Negociado 3 Variagdo

dez/06 4,38 27,40% 6,00% 9,68 60,60% 56,50% 1,90 11,90% 8,90% 0,00 0,03% -79,65% 15,96 100,00% 32,10%
dez/07 4,39 29,89% 54,88% 8,67 59,01% 47 ,74% 1,62 11,04% 8,74% 0,01 0,06% 1073,13% 14,70 100,00% 44,10%
jan/08 3,28 30,02% -25,28% 6,28 57,45% -27,56% 1,37 12,50% -15,74% 0,00 0,03% -60,09% 10,93 100,00% -25,60%
fev/08 3,04 27,71% -7,36% 5,86 53,40% -6,74% 2,07 18,88% 51,58% 0,00 0,00% -87,64% 10,97 100,00% 0,34%
mar/08 3,68 26,25% 20,94% 8,65 61,77% 47,68% 1,68 11,97% -19,07% 0,00 0,00% -6,94% 14,01 100,00% 27,66%
abr/08 4,89 43,73% 32,97% 4,79 42,83% -44,65% 1,50 13,44% -10,37% 0,00 0,01% 98,02% 11,18 100,00% -20,17%
mai/08 3,50 35,29% -28,45% 4,38 44,19% -8,54% 2,03 20,52% 35,35% 0,00 0,00% -97,89% 9,91 100,00% -11,35%
jun/08 3,79 32,08% 8,22% 6,41 54,29% 46,27% 1,61 13,63% -20,93% 0,00 0,00% -100,00% 11,80 100,00% 19,05%
jul/o8 3,66 37,57% -3,45% 3,45 35,47% -46,13% 2,62 26,96% 63,07% 0,00 0,00% 0,00% 9,73 100,00% -17,55%
ago/08 3,17 35,94% -13,38% 3,89 44,19% 12,80% 1,75 19,87% -33,25% 0,00 0,00% - 8,81 100,00% -9,45%
set/08 3,27 32,31% 3,18% 5,31 52,50% 36,36% 1,54 15,19% -12,25% 0,00 0,00% -17,90% 10,11 100,00% 14,77%
out/08 3,15 29,77% -3,53% 5,67 53,53% 6,75% 1,77 16,69% 15,00% 0,00 0,00% 15,98% 10,58 100,00% 4,68%
nov/08 2,32 29,63% -26,38% 4,68 59,81% -17,35% 0,83 10,56% -53,19% 0,00 0,00% -0,61% 7,83 100,00% -26,02%
dez/08 3,89 29,20% 67,50% 8,28 62,22% 76,78% 1,14 8,58% 38,06% 0,00 0,00% 37,30% 13,31 100,00% 69,94%
jan/09 2,60 25,89% -33,03% 6,03 60,04 % -27,10% 1,41 14,06% 23,80% 0,00 0,00% -48,17% 10,05 100,00% -24,47%
fev/09 2,52 31,00% -3,28% 3,89 47,94% -35,51% 1,71 21,06% 20,98% 0,00 0,00% -53,91% 8,12 100,00% -19,22%
mar/09 2,55 23,99% 1,14% 6,62 62,43% 70,20% 1,44 13,58% -15,72% 0,00 0,00% -100,00% 10,61 100,00% 30,69%
abr/09 2,40 23,68% -5,91% 6,12 60,50% -7,60% 1,60 15,82% 11,09% 0,00 0,00% - 10,12 100,00% -4,66%
mai/09 2,86 26,71% 19,24% 5,98 55,92% -2,31% 1,86 17,37% 16,06% 0,00 0,00% -71,01% 10,69 100,00% 5,70%
jun/09 3,28 23,54% 14,82% 8,71 62,53% 45,66% 1,94 13,93% 4,44% 0,00 0,00% -71,48% 13,93 100,00% 30,26 %
jul/09 2,87 24,22% -12,42% 7,29 61,46% -16,32% 1,70 14,33% -12,45% 0,00 0,00% 562,82% 11,86 100,00% -14,86%
ago/09 3,76 30,61% 30,87% 7,09 57,70% -2,78% 1,44 11,70% -15,45% 0,00 0,00% -48,68% 12,28 100,00% 3,55%
set/09 3,51 28,73% -6,73% 6,96 57,07% -1,71% 1,73 14,21% 20,71% 0,00 0,00% -66,68% 12,20 100,00% -0,62%
out/09 2,98 28,29% -14,95% 5,87 55,71% -15,68% 1,69 16,00% -2,75% 0,00 0,00% -96,66% 10,54 100,00% -13,63%
nov/09 2,51 23,11% -15,93% 6,94 63,96 % 18,15% 1,40 12,93% -16,81% 0,00 0,00% 4478,65% 10,85 100,00% 2,91%
dez/09 4,24 31,40% 69,15% 7,11 52,68% 2,55% 2,15 15,92% 53,34% 0,00 0,00% -43,70% 13,51 100,00% 24,51%
jan/10 3,65 25,49% -14,02% 7,76 54,23% 9,00% 2,90 20,28% 34,81% 0,00 0,00% 58,01% 14,30 100,00% 5,88%
fev/10 3,13 26,22% -14,15% 5,46 45,76 % -29,56% 3,34 28,02% 15,35% 0,00 0,00% -100,00% 11,94 100,00% -16,53%

* Inclui titulos cambiais - NBCE e NTN-D;

2 Média, no més, do volume financeiro diario das operagdes definitivas. Ndo s&o consideradas: as operagdes em que 0s pregos contratados situem-se fora do intervalo de +/- 25 % do prego de lastro do titulo; e as operagdes em que um
dos contratantes seja o Banco Central ou o Tesouro Nacional.

3 Participagéo do volume negociado dos titulos em relagdo ao volume total negociado no més;

4 Variagao percentual do volume negociado dos titulos no més em relagédo ao volume negociado no més anterior.

Obs.1: Célculos efetuados com base nos valores originais, antes de arredondamentos.

Obs.2: Nas operagdes de corretagem sdo computados somente os valores dos contratantes finais.
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As LTN com vencimento em julho de 2012 subiram duas posi¢cdes e ficaram com o maior
volume financeiro negociado no més, seguidas das LTN com vencimento em julho de 2011,
gue perderam a primeira posicdo. Em terceiro lugar ficaram as LTN com vencimento em
janeiro de 2011, que também perdeu uma posicao.

Em relacdo as NTN-F, o vencimento em janeiro de 2012 permaneceu em primeiro lugar. E a
segunda posicdo continuou com o0 vencimento em janeiro de 2017, seguido pelos
vencimentos em janeiro de 2014 e janeiro de 2021.

Entre as LFT, o papel com vencimento em setembro de 2013 continuou apresentando o
maior volume financeiro. Em segundo lugar, subindo uma posicéo, ficou o vencimento em
junho de 2010, seguido pelo vencimento em marc¢o de 2010, que perdeu a segunda posicao.

Por fim, as NTN-B com vencimento em maio de 2011 novamente apresentaram o maior
volume financeiro negociado, seguidas pelas NTN-B com vencimento em agosto de 2012,
gue subiram trés posicbes. Vale ressaltar o vencimento de NTN-B ocorrido no més no
montante de R$ 3,83 bilhdes.

Grafico 5.1 — Volume Diario Negociado no Mercado
Secundario de Titulos Publicos
18,0

TABELA 5.2 - VENCIMENTOS MAIS NEGOCIADOS POR VOLUME FINA NCEIRO NO MERCADO
SECUNDARIO POR TIPO DE RENTABILIDADE - FEVEREIRO 2010

RS Milhdes
Prefixada - LTN Prefixada - NTN-F
. Volume td. . Volume d.
Titulo | Vencimento I ——. OpeQras;ﬁes Titulo | Vencimento o ——— Optgtagﬁes
LTN 1/712012 1.246,27 33,5 NTN-F 1/1/2012] 591, 27| 33,6
LTN 1/7/2011 896,08 36,9 NTN-F 1/1/2017| 463, 83| 62,9
LTN 1/1/2011 823,39 38,7 NTN-F 1/1/2014] 373,07 21,6
LTN 1/4/2010 248,95 14,9 NTN-F 1/1/2021] 167,95 137
LTN 1/10/2010 210,64 8,6 NTN-F 1/1/2013 143,01 9,9
indice de Pregos Taxa Selic
A Volume td. " Volume d.
Titulo | Vencimento Einanceiro Opgra ses Titulo | Vencimento Financeiro Opg‘;gées
NTN-B 15/5/2011 1.083,81 117,9] LFT 7/9/2013| 595,14 59,9
NTN-B 15/8/2012 452,24 48,1 LFT 7/6/2010) 556, 96| 207,7
NTN-B 15/5/2013 350,66 26,7 LFT 17/3/2010} 426,64 204,3
NTN-B 15/8/2010 330,89 193] LFT 7/9/2010) 241,18 107,5
NTN-B 15/11/2011 290,91 25,5] LFT 7/3/2013] 220,30 62,9
Obs. 1: C apenas as

Obs. 2: O volume financeiro e a quantidade de operagdes referem-se as médias didrias no més

Obs. 3: N&o séo consideradas: as operagdes em que os pregos contratados situem-se fora do intervalo de +- 25% do prego de lastro

do titulo; e as operagdes em que um dos contratantes seja o Banco Central ou o Tesouro Nacional.

Obs. 4: Nas operagdes de corretagem séo computados somente os valores dos contratantes finais. (*) Principal.
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