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1.1 Ofertas públicas

	TABELA 1

	Resgates e emissões em leilão de títulos federais

	                                                                                                                                                                                                             Em R$ milhões


	 
	1ª Semana
	2ª Semana
	3ª Semana
	4ª Semana
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TOTAL

	
	3/Fev. a 3/Fev.
	10/Fev. a 14/Fev.
	17/Fev. a 21/Fev.
	24/Fev. a 28/Fev.
	

	OPERAÇÕES DO TESOURO NACIONAL
	 
	 
	 
	 
	 

	I - RESGATE
	532
	2.179
	22.783
	185
	25.680

	  I-1 Vencimentos
	481
	559
	22.772
	185
	23.997

	LFT 
	0
	308
	22.425
	0
	22.733

	LTN 
	0
	0
	0
	0
	0

	NTN-C
	0
	0
	0
	0
	0

	NTN-D
	0
	241
	21
	135
	397

	Outros
	481
	11
	326
	50
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	  I-2 Compras/Trocas *
	52
	1.620
	12
	0
	1.683

	LFT
	52
	1.620
	0
	0
	1.672

	LFT-B 
	0
	0
	12
	0
	12

	NTN-C 
	0
	0
	0
	0
	0

	Outros  
	0
	0
	0
	0
	0

	II - EMISSÃO **
	5.299
	6.151
	7.726
	5.855
	25.032

	LFT
	4.589
	6.151
	7.726
	5.424
	23.890

	LTN
	0
	0
	0
	431
	[image: image4.wmf]Vencimentos em 12 meses

0,00%

10,00%

20,00%

30,00%

40,00%

50,00%

60,00%

431

	NTN-C 
	659
	0
	0
	0
	659

	NTN-C (Segunda etapa) 
	52
	0
	0
	0
	52

	III - IMPACTO LIQUIDEZ *** (I - II)
	-4.767
	-3.972
	15.057
	-5.670
	648

	OPERAÇÕES DO BANCO CENTRAL
	 
	 
	 
	 
	 

	IV - RESGATE
	0
	4.121
	0
	0
	4.121

	  IV-1 Vencimentos
	0
	4.121
	0
	0
	4.121

	NBCE
	0
	4.121
	0
	0
	4.121

	  IV-2 Compras/Trocas 
	0
	0
	0
	0
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	LFT 
	0
	0
	0
	0
	0

	V - VENDA **
	0
	0
	0
	0
	0

	LFT
	0
	0
	0
	0
	0

	VI - IMPACTO LIQUIDEZ *** (IV - V)
	0
	4.121
	0
	0
	4.121

	 
	 
	 
	 
	 
	 

	VII - IMPACTO TOTAL LIQUIDEZ *** (III + VI)
	-4.767
	149
	15.057
	-5.670
	4.769


* Inclui títulos utilizados na liquidação de NTN-C 

** Valor financeiro arrecadado

*** Valores positivos significam aumento na liquidez do sistema

Em fevereiro, os resgates de títulos públicos federais totalizaram R$29,8 bilhões, sendo R$1,7 bilhão referente à compra de LFT (o que não ocorria desde dez/02) e o restante (R$28,1 bilhões) referente aos vencimentos do mês. Foram emitidos R$25,0 bilhões em títulos para a respectiva rolagem.  A dívida cambial e as operações de swap que venceram no mês foram roladas exclusivamente mediante a contratação de swaps pelo Banco Central.

Nos dois últimos dias úteis de janeiro, foi realizado o leilão mensal de NTN-C, título tradicionalmente ofertado no fim do mês para liquidação no primeiro dia útil do mês subseqüente. Na primeira etapa do leilão (liquidação em moeda corrente), foram vendidos 600 mil títulos (R$659 milhões) com vencimentos em 2008, 2017 e 2021. Na segunda etapa (liquidação com títulos), foram vendidos 40,1 mil títulos (R$52 milhões) com vencimento em 2008.

Em razão do aumento da demanda por títulos prefixados, o Tesouro voltou a ofertar LTN em 25 de fevereiro, tendo vendido 500 mil títulos (R$431 milhões), com prazo de 6 meses. A última colocação de LTN ocorrera em outubro/02.
No mês, o impacto monetário expansionista decorrente dos resgates e emissões em ofertas públicas de títulos federais atingiu R$4,8 bilhões.
1.2  Emissões diretas
	TABELA 2

Emissões diretas de títulos da DPMFi e de Dívida Securitizada

	EMISSÃO

	TÍTULO
	EMISSÃO
	VENCIMENTO
	VALOR FINANCEIRO EM R$ MILHÕES

	LFT-B
	6/2/2003
	6/2/2011
	52,03

	CFT
	DIVERSOS
	DIVERSOS
	13,62

	CTN
	1/2/2003
	1/2/2023
	1,38

	NTN-P
	29/11/2002
	29/11/2017
	0,26

	SUBTOTAL
	
	
	67,30

	CANCELAMENTO

	TÍTULO
	EMISSÃO
	VENCIMENTO
	VALOR FINANCEIRO EM R$ MILHÕES

	CVS
	1/1/1997
	1/1/2027
	 13,61 

	CTN
	DIVERSAS
	DIVERSAS
	 0,44 

	TDA
	DIVERSAS
	DIVERSAS
	 0,12 

	CFT
	DIVERSAS
	DIVERSAS
	 0,02 

	SUBTOTAL
	
	
	14,19

	EMISSÃO LÍQUIDA

	TOTAL
	
	
	53,11


Em fevereiro, destacaram-se:

· Emissão de R$52,0 milhões de LFT-B, em conformidade com os termos do Contrato de Confissão, Assunção, Consolidação e Refinanciamento de Dívidas, firmado entre a União e o Estado de Alagoas, de acordo com a Lei 9.496, de 11.9.97;
· Emissão de R$13,6 milhões de CFT-E1, decorrente da permuta por CVS, em favor do Fundo de Financiamento ao Estudante do Ensino Superior - Fies, de acordo com a  Lei 10.260, de 12.7.01;

1.3  Perfil dos adquirentes em ofertas públicas

Em fevereiro, o Tesouro Nacional voltou a ofertar LTN e NTN-C, o que não tinha ocorrido no mês anterior, quando houve apenas oferta de  LFT e as instituições nacionais tinham adquirido 70% dos títulos vendidos. Neste mês, as instituições nacionais adquiriram 72,60% dos títulos públicos federais emitidos, com destaque para as LTN, das quais adquiriram quase a totalidade (96%) , e para as LFT de 12 e 18 meses, com participação de 79,02% e 75,64%, respectivamente. As instituições estrangeiras compraram 59,69% dos títulos corrigidos pelo IGP-M (NTN-C). 
	TABELA 3

Compradores de títulos em ofertas públicas (1)

	
	LTN
	LFT - 6 meses
	LFT - 12 meses
	LFT - 18 meses
	NTN-C
	TOTAL

	Banco comercial nacional (2)
	70,01%
	43,94%
	63,51%
	69,92%
	28,72%
	61,26%

	Banco comercial estrangeiro (2)
	4,00%
	17,87%
	12,60%
	22,96%
	59,69%
	17,81%

	Banco de investimento nacional (3)
	0,00%
	0,92%
	0,38%
	0,41%
	0,00%
	0,46%

	Banco de investimento estrangeiro (3)
	0,00%
	9,45%
	5,11%
	1,00%
	0,00%
	4,37%

	Corretora/distribuidora nacional
	25,99%
	6,95%
	15,13%
	5,32%
	11,59%
	10,88%

	Corretora/distribuidora estrangeira
	0,00%
	20,87%
	3,26%
	0,40%
	0,00%
	5,22%

	Subtotal instituições nacionais
	96,00%
	51,80%
	79,02%
	75,64%
	40,31%
	72,60%

	Subtotal instituições estrangeiras
	4,00%
	48,20%
	20,98%
	24,36%
	59,69%
	27,40%

	Total
	100,00%
	100,00%
	100,00%
	100,00%
	100,00%
	100,00%

	(1) Computadas as ofertas públicas de títulos federais registrados no SELIC com liquidação financeira no mês.

(2) Inclui os bancos múltiplos com carteira comercial e sem carteira de investimentos ou com carteiras comercial e de investimentos que apresentam exigível sobre recursos à vista.

(3) Inclui os bancos múltiplos sem carteira comercial ou com carteiras comercial e de investimentos que não apresentam exigível sobre recursos à vista.
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2. Dívida pública MOBILIÁRIA Federal Interna – DPMFi em Poder do Público
2.1 Composição da DPMFi em poder do público

Em fevereiro, o estoque total da DPMFi em poder do público aumentou 1,26% (R$8,0 bilhões) em relação ao mês anterior, chegando a  R$ 644,9 bilhões, em virtude da apropriação de juros ocorrida no período, parcialmente compensada pelo resgate líquido de títulos no valor de R$4,8 bilhões. .  
O estoque de títulos atrelados à variação cambial, desconsiderando-se as operações de swap, registrou queda de R$ 2,0 bilhões, levando sua participação sobre o total da dívida de 21,18% para 20,60% (vide tabela 5). No entanto, a parcela da dívida com exposição ao câmbio, incorporando-se as operações de swap, elevou-se de 36,37% para 36,73% (vide tabela 6).  Considerando-se ainda as operações de mercado aberto, a exposição cambial aumentou de 32,28% para 32,86%.

A participação no estoque de títulos com rentabilidade atrelada à taxa Selic permaneceu praticamente inalterada, de 62,65% em fevereiro ante 62,42% no mês anterior (vide tabela 5). Porém, incorporando-se as operações de swap, a exposição à taxa Selic reduziu-se de 47,23% para 46,53% (vide tabela 6). 

A participação dos títulos com rentabilidade vinculada a índice de preços também sofreu pequena alteração, variando de 12,47% para 12,75% do total da DPMFi, o que equivale a um aumento de R$2,8 bilhões (vide tabela 6).

	TABELA 4

Composição da DPMFi em poder do público por modalidade

	Em R$ bilhões 

	Mês
	Tesouro Nacional
	Banco Central
	Total

	
	Negociáveis

Oferta Pública
	Negociáveis

Emissão Direta
	Inegociáveis
	Negociáveis

Oferta Pública
	Negociáveis

Emissão Direta
	Negociáveis

Oferta Pública
	Negociáveis

Emissão Direta
	Inegociáveis
	Total

geral

	Dezembro/99
	249,81
	56,59%
	114,15
	25,86%
	14,75
	3,34%
	62,05
	14,06%
	0,65
	0,15%
	311,87
	70,65%
	114,80
	26,01%
	14,75
	3,34%
	441,41
	100,00%

	Dezembro/00
	284,15
	55,64%
	125,79
	24,63%
	15,07
	2,95%
	85,69
	16,78%
	-
	0,00%
	369,84
	72,42%
	125,79
	24,63%
	15,07
	2,95%
	510,70
	100,00%

	Dezembro/01
	311,55
	49,92%
	169,51
	27,16%
	16,83
	2,70%
	126,20
	20,22%
	-
	0,00%
	437,75
	70,14%
	169,51
	27,16%
	16,83
	2,70%
	624,08
	100,00%

	Março/02
	322,77
	51,53%
	179,68
	28,69%
	9,42
	1,50%
	114,44
	18,27%
	-
	0,00%
	437,21
	69,81%
	179,68
	28,69%
	9,42
	1,50%
	626,32
	100,00%

	Abril
	336,26
	53,10%
	180,31
	28,47%
	9,46
	1,49%
	107,25
	16,94%
	-
	0,00%
	443,51
	70,03%
	180,31
	28,47%
	9,46
	1,49%
	633,29
	100,00%

	Maio
	340,79
	53,30%
	180,94
	28,30%
	10,49
	1,64%
	107,18
	16,76%
	-
	0,00%
	447,96
	70,06%
	180,94
	28,30%
	10,49
	1,64%
	639,39
	100,00%

	Junho
	347,73
	53,19%
	180,74
	27,65%
	10,91
	1,67%
	114,36
	17,49%
	-
	0,00%
	462,09
	70,68%
	180,74
	27,65%
	10,91
	1,67%
	653,75
	100,00%

	Julho
	379,47
	56,27%
	185,03
	27,44%
	10,29
	1,53%
	99,61
	14,77%
	-
	0,00%
	479,08
	71,04%
	185,03
	27,44%
	10,29
	1,53%
	674,40
	100,00%

	Agosto
	364,54
	58,53%
	175,63
	28,20%
	8,00
	1,28%
	74,62
	11,98%
	-
	0,00%
	439,16
	70,51%
	175,63
	28,20%
	8,00
	1,28%
	622,79
	100,00%

	Setembro
	382,42
	58,05%
	173,94
	26,40%
	8,73
	1,32%
	93,69
	14,22%
	-
	0,00%
	476,11
	72,27%
	173,94
	26,40%
	8,73
	1,32%
	658,78
	100,00%

	Outubro
	370,98
	58,69%
	167,35
	26,48%
	8,69
	1,37%
	85,09
	13,46%
	-
	0,00%
	456,07
	72,15%
	167,35
	26,48%
	8,69
	1,37%
	632,10
	100,00%

	Novembro
	378,59
	59,95%
	168,23
	26,64%
	8,87
	1,41%
	75,77
	12,00%
	-
	0,00%
	454,35
	71,95%
	168,23
	26,64%
	8,87
	1,41%
	631,46
	100,00%

	Dezembro
	377,29
	60,54%
	171,36
	27,50%
	7,41
	1,19%
	67,13
	10,77%
	-
	0,00%
	444,42
	71,31%
	171,36
	27,50%
	7,41
	1,19%
	623,19
	100,00%

	Janeiro/03
	393,08
	61,72%
	173,50
	27,24%
	7,47
	1,17%
	62,81
	9,86%
	-
	0,00%
	455,89
	71,58%
	173,50
	27,24%
	7,47
	1,17%
	636,86
	100,00%

	Fevereiro/03
	401,61
	62,28%
	175,78
	27,26%
	7,55
	1,17%
	59,94
	9,29%
	-
	0,00%
	461,55
	71,57%
	175,78
	27,26%
	7,55
	1,17%
	644,88
	100,00%


Obs.: valores apurados com base na posição de carteira avaliada pelo preço da curva de rentabilidade intrínseca dos títulos.

	TABELA 5

Composição da DPMFi em poder do público por tipo de rentabilidade 

	Em R$ bilhões

	Mês
	Prefixada
	Taxa Selic
	Índice de preços
	Câmbio
	TR
	Outros
	Total

	Dezembro/99
	39,75
	9,00%
	251,68
	57,02%
	24,63
	5,58%
	100,71
	22,82%
	23,97
	5,43%
	0,67
	0,15%
	441,41
	100,00%

	Dezembro/00
	75,40
	14,76%
	266,81
	52,24%
	30,32
	5,94%
	113,74
	22,27%
	24,07
	4,71%
	0,36
	0,07%
	510,70
	100,00%

	Dezembro/01
	48,79
	7,82%
	329,46
	52,79%
	43,63
	6,99%
	178,58
	28,61%
	23,52
	3,77%
	0,10
	0,02%
	624,08
	100,00%

	Março/02
	56,83
	9,07%
	320,47
	51,17%
	54,13
	8,64%
	179,60
	28,68%
	15,08
	2,41%
	0,21
	0,03%
	626,32
	100,00%

	Abril
	61,90
	9,77%
	323,97
	51,16%
	56,34
	8,90%
	175,75
	27,75%
	15,11
	2,39%
	0,21
	0,03%
	633,29
	100,00%

	Maio
	60,99
	9,54%
	327,13
	51,16%
	57,06
	8,92%
	179,37
	28,05%
	14,64
	2,29%
	0,21
	0,03%
	639,39
	100,00%

	Junho
	56,19
	8,60%
	329,19
	50,35%
	58,24
	8,91%
	195,28
	29,87%
	14,64
	2,24%
	0,21
	0,03%
	653,75
	100,00%

	Julho
	51,74
	7,67%
	357,49
	53,01%
	60,51
	8,97%
	192,15
	28,49%
	12,31
	1,83%
	0,21
	0,03%
	674,40
	100,00%

	Agosto
	48,17
	7,73%
	347,41
	55,78%
	61,47
	9,87%
	153,09
	24,58%
	12,42
	1,99%
	0,24
	0,04%
	622,79
	100,00%

	Setembro
	43,03
	6,53%
	348,50
	52,90%
	63,12
	9,58%
	191,31
	29,04%
	12,57
	1,91%
	0,26
	0,04%
	658,78
	100,00%

	Outubro
	41,05
	6,49%
	342,72
	54,22%
	67,50
	10,68%
	168,26
	26,62%
	12,48
	1,97%
	0,10
	0,02%
	632,10
	100,00%

	Novembro
	27,87
	4,41%
	364,19
	57,67%
	77,41
	12,26%
	149,32
	23,65%
	12,56
	1,99%
	0,10
	0,02%
	631,46
	100,00%

	Dezembro
	13,66
	2,19%
	379,07
	60,83%
	78,17
	12,54%
	139,47
	22,38%
	12,78
	2,05%
	0,05
	0,01%
	623,19
	100,00%

	Janeiro
	12,17
	1,91%
	397,52
	62,42%
	79,40
	12,47%
	134,89
	21,18%
	12,85
	2,02%
	0,04
	0,01%
	636,86
	100,00%

	Fevereiro/03
	12,80
	1,98%
	404,04
	62,65%
	82,22
	12,75%
	132,86
	20,60%
	12,92
	2,00%
	0,04
	0,01%
	644,88
	100,00%


Obs.: valores apurados com base na posição de carteira avaliada pelo preço da curva de rentabilidade intrínseca dos títulos.

	TABELA 6

Composição da DPMFi em poder do público por tipo de rentabilidade (por exposição – após swap)

	Em R$ bilhões

	Mês
	Prefixada
	Taxa Selic
	Índice de preços
	Câmbio
	TR
	Outros
	Total

	Dezembro/99
	39,75
	9,00%
	251,68
	57,02%
	24,63
	5,58%
	100,71
	22,82%
	23,97
	5,43%
	0,67
	0,15%
	441,41
	100,00%

	Dezembro/00
	75,40
	14,76%
	266,81
	52,24%
	30,32
	5,94%
	113,74
	22,27%
	24,07
	4,71%
	0,36
	0,07%
	510,70
	100,00%

	Dezembro/01
	48,79
	7,82%
	329,46
	52,79%
	43,63
	6,99%
	178,58
	28,61%
	23,52
	3,77%
	0,10
	0,02%
	624,08
	100,00%

	Março/02
	56,83
	9,07%
	320,47
	51,17%
	54,13
	8,64%
	179,60
	28,68%
	15,08
	2,41%
	0,21
	0,03%
	626,32
	100,00%

	Abril
	61,90
	9,77%
	317,09
	50,07%
	56,34
	8,90%
	182,64
	28,84%
	15,11
	2,39%
	0,21
	0,03%
	633,29
	100,00%

	Maio
	60,99
	9,54%
	312,80
	48,92%
	57,06
	8,92%
	193,70
	30,29%
	14,64
	2,29%
	0,21
	0,03%
	639,39
	100,00%

	Junho
	56,19
	8,60%
	307,72
	47,07%
	58,24
	8,91%
	216,74
	33,15%
	14,64
	2,24%
	0,21
	0,03%
	653,75
	100,00%

	Julho
	51,74
	7,67%
	299,79
	44,45%
	60,51
	8,97%
	249,84
	37,05%
	12,31
	1,83%
	0,21
	0,03%
	674,40
	100,00%

	Agosto
	48,17
	7,73%
	282,62
	45,38%
	61,47
	9,87%
	217,87
	34,98%
	12,42
	1,99%
	0,24
	0,04%
	622,79
	100,00%

	Setembro
	43,03
	6,53%
	271,88
	41,27%
	63,12
	9,58%
	267,92
	40,67%
	12,57
	1,91%
	0,26
	0,04%
	658,78
	100,00%

	Outubro
	41,05
	6,49%
	270,95
	42,86%
	67,50
	10,68%
	240,02
	37,97%
	12,48
	1,97%
	0,10
	0,02%
	632,10
	100,00%

	Novembro
	27,87
	4,41%
	275,57
	43,64%
	77,41
	12,26%
	237,94
	37,68%
	12,56
	1,99%
	0,10
	0,02%
	631,46
	100,00%

	Dezembro
	13,66
	2,19%
	287,97
	46,21%
	78,17
	12,54%
	230,57
	37,00%
	12,78
	2,05%
	0,05
	0,01%
	623,19
	100,00%

	Janeiro/03
	12,17
	1,91%
	300,81
	47,23%
	79,40
	12,47%
	231,60
	36,37%
	12,85
	2,02%
	0,04
	0,01%
	636,86
	100,00%

	Fevereiro/03
	12,80
	1,98%
	300,05
	46,53%
	82,22
	12,75%
	236,85
	36,73%
	12,92
	2,00%
	0,04
	0,01%
	644,88
	100,00%


Obs.: valores apurados com base na posição de carteira avaliada pelo preço da curva de rentabilidade intrínseca dos títulos. 

          Retirou-se o valor de referência para ajuste do swap do estoque de títulos atualizados pela taxa Selic, incorporando-o ao estoque de cambiais.

	TABELA 7

Exposição por tipo de rentabilidade da DPMFi em poder do público somada às operações de mercado aberto 

	Em R$ bilhões

	Mês
	Prefixada
	Taxa Selic
	Índice de preços
	Câmbio
	TR
	Outros
	Op. mercado aberto
	Total

	Dezembro/99
	39,75
	9,06%
	251,68
	57,36%
	24,63
	5,61%
	100,71
	22,95%
	23,97
	5,46%
	0,67
	0,15%
	-2,60
	-0,59%
	438,80
	100,00%

	Dezembro/00
	75,40
	14,88%
	266,81
	52,66%
	30,32
	5,98%
	113,74
	22,45%
	24,07
	4,75%
	0,36
	0,07%
	-3,99
	-0,79%
	506,71
	100,00%

	Dezembro/01
	48,79
	8,06%
	329,46
	54,42%
	43,63
	7,21%
	178,58
	29,50%
	23,52
	3,89%
	0,10
	0,02%
	-18,66
	-3,08%
	605,43
	100,00%

	Março/02
	56,83
	9,05%
	320,47
	51,01%
	54,13
	8,62%
	179,60
	28,59%
	15,08
	2,40%
	0,21
	0,03%
	1,89
	0,30%
	628,21
	100,00%

	Abril
	61,90
	9,69%
	317,09
	49,65%
	56,34
	8,82%
	182,64
	28,60%
	15,11
	2,37%
	0,21
	0,03%
	5,31
	0,83%
	638,59
	100,00%

	Maio
	60,99
	9,41%
	312,80
	48,25%
	57,06
	8,80%
	193,70
	29,88%
	14,64
	2,26%
	0,21
	0,03%
	8,87
	1,37%
	648,26
	100,00%

	Junho
	56,19
	8,33%
	307,72
	45,61%
	58,24
	8,63%
	216,74
	32,12%
	14,64
	2,17%
	0,21
	0,03%
	21,01
	3,11%
	674,76
	100,00%

	Julho
	51,74
	7,40%
	299,79
	42,89%
	60,51
	8,66%
	249,84
	35,74%
	12,31
	1,76%
	0,21
	0,03%
	24,65
	3,53%
	699,05
	100,00%

	Agosto
	48,17
	7,23%
	282,62
	42,45%
	61,47
	9,23%
	217,87
	32,72%
	12,42
	1,86%
	0,24
	0,04%
	43,00
	6,46%
	665,79
	100,00%

	Setembro
	43,03
	6,07%
	271,88
	38,33%
	63,12
	8,90%
	267,92
	37,77%
	12,57
	1,77%
	0,26
	0,04%
	50,61
	7,13%
	709,39
	100,00%

	Outubro
	41,05
	5,98%
	270,95
	39,45%
	67,50
	9,83%
	240,02
	34,95%
	12,48
	1,82%
	0,10
	0,02%
	54,69
	7,96%
	686,79
	100,00%

	Novembro
	27,87
	4,02%
	275,57
	39,76%
	77,41
	11,17%
	237,94
	34,33%
	12,56
	1,81%
	0,10
	0,01%
	61,61
	8,89%
	693,07
	100,00%

	Dezembro
	13,66
	1,99%
	287,97
	41,90%
	78,17
	11,37%
	230,57
	33,55%
	12,78
	1,86%
	0,05
	0,01%
	64,11
	9,33%
	687,30
	100,00%

	Janeiro
	12,17
	1,70%
	300,81
	41,92%
	79,40
	11,06%
	231,60
	32,28%
	12,85
	1,79%
	0,04
	0,01%
	80,70
	11,25%
	717,57
	100,00%

	Fevereiro/03
	12,80
	1,78%
	300,05
	41,63%
	82,22
	11,41%
	236,85
	32,86%
	12,92
	1,79%
	0,04
	0,01%
	75,83
	10,52%
	720,71
	100,00%


Obs.: Valores da DPMFi apurados com base na posição de carteira avaliada pelo preço da curva de rentabilidade intrínseca dos títulos.

          Retirou-se o valor de referência para ajuste do swap do estoque de títulos atualizados pela taxa Selic, incorporando-o ao estoque de cambiais.

          As operações de mercado aberto referem-se ao saldo, corrigido pela taxa contratada, das operações de financiamento com prazo a decorrer no último dia útil do mês; valores positivos indicam financiamento tomado pelo Banco Central.

	TABELA 8

Exposição cambial - DPMFi e operações de swap do Banco Central

	Em R$ bilhões

	Mês
	DPMFi 
	Swap
	Total

	Dezembro/99
	100,71
	 
	100,71

	Dezembro/00
	113,74
	 
	113,74

	Dezembro/01
	178,58
	 
	178,58

	Março/02
	179,60
	 
	179,60

	Abril
	175,75
	 
	182,64

	Maio
	179,37
	14,34
	193,70

	Junho
	195,28
	21,46
	216,74

	Julho
	192,15
	57,69
	249,84

	Agosto
	153,09
	64,79
	217,87

	 Setembro
	191,31
	76,62
	 267,92

	 Outubro
	168,26
	71,76
	240,02

	Novembro
	  149,32
	  88,62
	 237,94

	Dezembro
	  139,47
	91,10
	 230,57

	Janeiro
	  134,89
	96,71
	 231,60

	Fevereiro/03
	  132,86
	103,99
	236,85


Obs.: valores apurados com base na posição de carteira avaliada pelo preço da curva de rentabilidade intrínseca dos títulos. 

2.2 Prazo médio
Em fevereiro, o prazo médio do estoque da DPMFi alcançou 32,27 meses, mantendo-se estável em relação ao mês anterior. Já o o prazo médio das emissões em ofertas públicas aumentou de 11,92 para 14,04 meses, devido, principalmente, à emissão de NTN-C com vencimentos em 2008, 2017 e 2021.                 

	TABELA 9

Prazo médio da DPMFi em poder do público por modalidade

	Em meses

	Mês
	TESOURO NACIONAL
	BANCO CENTRAL
	TOTAL

	
	Negociáveis

Oferta Pública
	Negociáveis

Emissão Direta
	Inegociáveis
	Negociáveis

Oferta Pública
	Negociáveis

Emissão Direta
	Negociáveis

Oferta Pública
	Negociáveis

Emissão Direta
	Inegociáveis
	Total

	Dezembro/99
	8,27
	68,35
	95,34
	11,26
	1,57
	8,87
	67,97
	95,34
	27,13

	Dezembro/00
	15,36
	62,54
	98,42
	17,81
	0,00
	15,93
	62,54
	98,42
	29,85

	Dezembro/01
	29,40
	54,01
	90,22
	15,77
	0,00
	25,47
	54,01
	90,22
	34,97

	Março/02
	28,79
	57,13
	97,86
	14,61
	0,00
	25,08
	57,13
	97,86
	35,37

	Abril
	28,41
	57,96
	97,49
	14,96
	0,00
	25,16
	57,96
	97,49
	35,58

	Maio
	27,76
	56,24
	114,91
	15,05
	0,00
	24,72
	56,24
	114,91
	35,12

	Junho
	24,00
	56,54
	115,69
	14,50
	0,00
	21,65
	56,54
	115,69
	32,86

	Julho
	22,83
	57,43
	113,67
	15,17
	0,00
	21,24
	57,43
	113,67
	32,58

	Agosto
	21,28
	59,57
	91,01
	15,92
	0,00
	20,37
	59,57
	91,01
	32,33

	Setembro
	21,40
	61,74
	88,29
	15,46
	0,00
	20,23
	61,74
	88,29
	32,09

	Outubro
	22,43
	61,72
	90,43
	15,02
	0,00
	21,05
	61,72
	90,43
	32,77

	Novembro
	22,68
	61,10
	90,60
	15,43
	0,00
	21,47
	61,10
	90,60
	33,00

	Dezembro
	23,05
	60,93
	67,42
	16,01
	0,00
	21,99
	60,93
	67,42
	33,24

	Janeiro
	22,09
	60,25
	66,85
	16,16
	0,00
	21,28
	60,25
	66,85
	32,43

	Fevereiro/03
	22,07
	59,57
	66,32
	16,30
	0,00
	21,32
	59,57
	66,32
	32,27



	TABELA 10

Prazo médio da DPMFi em poder do público por tipo de rentabilidade

	Em meses

	Mês
	Prefixada
	Taxa Selic
	Índice de preços
	Câmbio
	TR
	Outros
	Total

	Dezembro/99
	2,00
	19,88
	63,02
	24,71
	118,58
	11,27
	27,13

	Dezembro/00
	5,15
	27,61
	59,11
	28,50
	101,82
	11,04
	29,85

	Dezembro/01
	3,45
	36,39
	68,45
	25,36
	91,43
	18,21
	34,97

	Março/02
	4,60
	36,08
	82,60
	24,34
	98,33
	14,57
	35,37

	Abril
	4,76
	35,72
	81,48
	26,19
	97,16
	13,57
	35,58

	Maio
	4,74
	34,65
	81,17
	26,80
	94,94
	12,57
	35,12

	Junho
	4,41
	30,40
	80,55
	26,47
	93,50
	11,55
	32,86

	Julho
	3,91
	28,47
	80,12
	29,08
	93,81
	11,05
	32,58

	Agosto
	3,28
	26,35
	80,63
	30,76
	93,23
	9,07
	32,33

	Setembro
	2,89
	25,52
	80,18
	30,80
	92,69
	7,83
	32,09

	Outubro
	2,08
	25,26
	79,55
	31,96
	98,01
	17,14
	32,77

	Novembro
	2,01
	23,52
	75,18
	34,64
	97,29
	16,13
	33,00

	Dezembro
	3,06
	21,83
	79,18
	35,47
	98,46
	15,27
	33,24

	Janeiro
	2,41
	20,68
	79,60
	35,79
	97,56
	17,73
	32,43

	Fevereiro/03
	1,67
	20,49
	78,80
	35,99
	96,80
	16,80
	32,27


	TABELA 11

Prazo médio das emissões em ofertas públicas

	Em meses

	Mês
	LTN
	LFT
	NTN-D/NBCE
	NTN-B/NTN-C
	Total

	Dezembro/99
	4,12
	12,13
	21,25
	43,45
	11,73

	Dezembro/00
	9,73
	48,81
	24,40
	47,50
	28,91

	Dezembro/01
	6,60
	-
	35,30
	53,32
	18,29

	Março/02
	9,59
	-
	23,87
	118,73
	18,14

	Abril
	9,48
	21,51
	25,33
	65,91
	20,68

	Maio
	6,73
	24,75
	21,61
	71,60
	14,51

	Junho
	4,27
	7,68
	8,64
	92,14
	8,04

	Julho
	1,60
	13,83
	-
	84,45
	13,59

	Agosto
	1,46
	12,26
	-
	72,23
	12,14

	Setembro
	2,37
	10,26
	-
	58,64
	11,74

	Outubro
	1,51
	3,52
	-
	56,57
	19,71

	Novembro
	-
	5,76
	-
	39,63
	12,00

	Dezembro
	-
	7,47
	-
	65,42
	13,45

	Janeiro
	-
	11,92
	-
	-
	11,92

	Fevereiro/03
	7,23
	12,00
	-
	86,58
	14,04


2.3 Estrutura de vencimentos da DPMFi em poder do público

O volume de títulos públicos federais em poder do público a vencer em 12 meses reduziu-se de 40,24% para 39,41% da DPMFi, em razão de os resgates ocorridos no mês (R$29,8 bilhões) superarem o montante de juros apropriados,as colocações de títulos com prazo de até 12 meses (R$13,1 bilhões) e os vencimentos em fevereiro de 2004 (R$8,7 bilhões), que passaram a ser considerados no cálculo da dívida de curto prazo.

A dívida cambial a vencer em 12 meses (desconsiderando-se os swaps), aumentou de 29,5% para 30,7%, devido aos juros apropriados e aos vencimentos de fevereiro de 2004 (R$4,1 bilhões), parcialmente compensados pelos resgates de fevereiro de 2003 (R$4,5 bilhões).

Embora R$ 12,7 bilhões das LFT colocadas em fevereiro (53% do total) terem prazo inferior a 12 meses, a dívida de curto prazo atualizada pela taxa Selic reduziu-se de 51,2% para 49,4%, em decorrência de o vencimento de R$4,6 bilhões em fevereiro de 2004 ser bastante inferior ao resgate ocorrido em fevereiro de 2003 (R$24,8 bilhões).

	TABELA 12

Títulos federais em poder do público a vencer em 12 meses por tipo de rentabilidade

	Em R$ bilhões

	Mês
	Prefixada
	Taxa Selic
	Índice de preços
	Câmbio
	TR
	Outros
	Total

	Dezembro/99
	39,75
	100,00%
	146,04
	58,02%
	0,36
	1,47%
	46,91
	46,58%
	0,91
	3,78%
	0,02
	3,34%
	234,00
	53,01%

	Dezembro/00
	72,95 
	96,75%
	95,12 
	35,65%
	1,53 
	5,04%
	45,12 
	39,67%
	1,31 
	5,45%
	0,24 
	66,47%
	216,27
	42,35%

	Dezembro/01
	47,20
	96,73%
	35,22
	10,69%
	3,85
	8,82%
	72,45
	40,57%
	0,97
	4,13%
	0,02
	23,62%
	159,71
	25,59%

	Março/02
	50,20
	88,34%
	18,29
	5,71%
	3,96
	7,31%
	74,41
	41,43%
	0,98
	6,49%
	0,11
	50,71%
	147,95
	23,62%

	Abril
	61,53
	99,40%
	22,38
	6,91%
	4,02
	7,13%
	75,08
	42,72%
	0,98
	6,52%
	0,11
	50,62%
	164,09
	25,91%

	Maio
	60,61
	99,38%
	35,23
	10,77%
	4,10
	7,19%
	76,50
	42,65%
	0,98
	6,70%
	0,11
	50,42%
	177,52
	27,76%

	Junho
	55,81 
	99,32%
	80,33 
	24,40%
	4,08 
	7,00%
	86,80 
	44,45%
	1,15 
	7,87%
	0,11 
	50,45%
	228,28 
	34,92%

	Julho
	51,35
	99,25%
	106,16
	29,70%
	4,28
	7,07%
	83,77
	43,60%
	1,16
	9,38%
	0,11
	53,10%
	246,82
	36,60%

	Agosto
	47,77
	99,18%
	133,88
	38,54%
	4,36
	7,09%
	63,09
	41,21%
	1,17
	9,40%
	0,14
	58,86%
	250,41
	40,21%

	Setembro
	        42,63 
	99,07%
	      143,29 
	41,12%
	          4,44 
	7,03%
	        79,06 
	41,33%
	          1,18 
	9,39%
	          0,15 
	60,25%
	      270,75 
	41,10%

	Outubro
	        40,64 
	99,01%
	      141,64 
	41,33%
	          4,65 
	6,89%
	        65,12 
	38,70%
	          1,00 
	8,00%
	      0,04 
	35,78%
	      253,08 
	40,04%

	Novembro
	        27,46 
	98,52%
	      167,83 
	46,08%
	          4,94 
	6,38%
	        49,31 
	33,02%
	          0,93 
	7,40%
	          0,04 
	35,72%
	      250,50 
	39,67%

	Dezembro
	        13,21 
	96,77%
	      184,97 
	48,80%
	          0,07 
	0,09%
	        43,36 
	31,09%
	          0,91 
	7,10%
	           -   
	0,00%
	      242,52 
	38,92%

	Janeiro
	        12,15 
	99,82%
	      203,33
	51,15%
	          0,07 
	0,09%
	        39,78 
	29,49%
	          0,92 
	7,13%
	           -   
	0,00%
	      256,24 
	40,24%

	Fevereiro/03
	   12,78
	99,82%
	199,55
	49,39%
	0,08
	0,09%
	40,81
	30,72%
	0,92
	7,11%
	-
	0,00%
	254,14
	39,41%


Obs.:
Valores apurados com base na posição de carteira avaliada pelo preço da curva de rentabilidade intrínseca dos títulos.


Percentual em relação ao total dos títulos a vencer com o mesmo tipo de rentabilidade.



	TABELA 13

Estrutura de vencimentos dos títulos federais em poder do público 

	Em R$ bilhões

	Mês
	Até 1 ano
	De 1 a 2 anos
	De 2 a 3 anos
	De 3 a 4 anos
	De 4 a 5 anos
	Acima de 5 anos
	Total

	Dezembro/99
	234,00
	53,01%
	98,12
	22,23%
	10,47
	2,37%
	10,37
	2,35%
	10,13
	2,30%
	78,32
	17,74%
	441,41
	100,00%

	Dezembro/00
	216,27
	42,35%
	57,96
	11,35%
	102,00
	19,97%
	37,97
	7,44%
	16,81
	3,29%
	79,69
	15,60%
	510,70
	100,00%

	Dezembro/01
	159,71
	25,59%
	138,17
	22,14%
	76,36
	12,24%
	50,59
	8,11%
	108,22
	17,34%
	91,04
	14,59%
	624,08
	100,00%

	Março/02
	147,95
	23,62%
	148,70
	23,74%
	84,10
	13,43%
	63,18
	10,09%
	89,44
	14,28%
	92,96
	14,84%
	626,32
	100,00%

	Abril
	164,09
	25,91%
	136,35
	21,53%
	83,70
	13,22%
	71,24
	11,25%
	82,44
	13,02%
	95,46
	15,07%
	633,29
	100,00%

	Maio
	177,52
	27,76%
	126,58
	19,80%
	87,19
	13,64%
	76,50
	11,96%
	75,17
	11,76%
	96,42
	15,08%
	639,39
	100,00%

	Junho
	228,28
	34,92%
	116,56 
	17,83%
	78,01 
	11,93%
	73,95 
	11,31%
	61,62 
	9,43%
	95,31
	14,58%
	653,75 
	100,00%

	Julho
	246,82
	36,60%
	110,25
	16,35%
	86,74
	12,86%
	75,49
	11,19%
	56,92
	8,44%
	98,18
	14,56%
	674,40
	100,00%

	Agosto
	250,41
	40,21%
	89,67
	14,40%
	70,99
	11,40%
	71,06
	11,41%
	44,12
	7,08%
	96,55
	15,50%
	622,79
	100,00%

	Setembro
	270,75
	41,10%
	   90,39 
	13,72%
	     75,18 
	11,41%
	     80,43 
	12,21%
	   38,22 
	5,80%
	103,81
	   15,76%
	 658,78 
	100,00%

	Outubro
	253,08
	40,04%
	   92,99 
	14,71%
	     67,52 
	10,68%
	     88,86 
	14,06%
	   26,46 
	4,19%
	103,19
	16,32%
	 632,10 
	100,00%

	Novembro
	   250,50 
	39,67%
	   90,14 
	14,27%
	     69,51 
	   11,01%
	     99,07 
	15,69%
	   18,88 
	2,99%
	  103,37 
	16,37%
	 631,46 
	100,00%

	Dezembro
	242,52
	38,92%
	96,34
	15,46%
	71,64
	11,50%
	95,91
	15,39%
	18,71
	3,00%
	98,07
	15,74%
	 623,19
	100,00%

	Janeiro
	256,24
	40,24%
	97,91
	15,37%
	74,38
	11,68%
	92,11
	14,46%
	17,42
	2,74%
	98,81
	15,51%
	636,86
	100,00%

	Fevereiro/03
	254,14
	39,41%
	110,42
	17,12%
	75,53
	11,71%
	86,11
	13,35%
	17,58
	2,73%
	101,10
	15,68%
	644,88
	100,00%


Obs.:
Valores apurados com base na posição de carteira avaliada pelo preço da curva de rentabilidade intrínseca dos títulos.


Percentual em relação ao total dos títulos.

3. OPERAÇÕES DE MERCADO ABERTO

3.1 Atuação do Banco Central

Durante o mês de fevereiro, para um total de 20 dias úteis, o Banco Central atuou em 28 oportunidades no mercado aberto, com o objetivo de administrar a taxa de juros de curtíssimo prazo e de controlar a liquidez bancária (vide tabela "Atuação do Banco Central no mercado secundário de títulos federais - operações de financiamento).  

Os leilões tomadores de recursos (12 atuações), apresentaram volume médio de R$38,7 bilhões e taxas de corte que oscilaram entre 25,35% e 25,40% até a reunião do Copom, em 19/2/03, e de 26,40% desde então. Já os leilões doadores de recursos (3 atuações), registraram volume médio de R$2,5 bilhões e taxa de corte de 25,50%, tendo a última atuação doadora ocorrido em 11/2/03. Os leilões foram realizados com prazos entre 1 e 5 dias úteis. Verifica-se uma redução na quantidade de intervenções de curto prazo promovidas pelo Banco Central em relação aos últimos meses, em função da estratégia de alongamento das operações compromissadas e de redução da previsibilidade de atuação do Banco Central no mercado aberto.

Foram realizadas, também, nove operações de venda de títulos com compromisso de recompra, contratadas com remuneração correspondente a um percentual da taxa Selic. Cinco operações foram realizadas com prazo de 1 mês e remuneração entre 100,13% e 100,20% da taxa Selic, totalizando um volume financeiro médio de R$7,0 bilhões e quatro operações ocorreram com prazos menores (4 e 5 dias úteis), com remuneração de 100,00% da taxa Selic e volume financeiro médio de R$19,9 bilhões. 
 No mês, ocorreu, ainda, retorno de operações compromissadas longas contratadas em janeiro, no valor de R$19,1 bilhões.

Dando continuidade à estratégia de alongamento dos prazos das operações compromissadas, o Banco Central, a partir de fevereiro, voltou a realizar operações de nivelamento da liquidez bancária ao final do dia. Essas operações foram realizadas entre abril e junho de 2002, evitando, assim, possíveis riscos decorrentes das novas exigências de liquidez advindas da implantação do novo Sistema de Pagamentos Brasileiro. Neste tipo de operação, é divulgado, ao final do dia, um spread para a atuação, com prazo de retorno de 2 dias úteis, exceto no dia da decisão do Copom, quando as operações são fechadas por apenas 1 dia útil. Neste mês, foram realizadas 9 operações de nivelamento tomadoras de recursos, com volume médio de R$2,0 bilhões e taxa de 25,20% até a decisão do Copom e de 26,20% daí em diante. Ocorreram também 9 operações de nivelamento doadoras de recursos, com volume médio de R$3,7 bilhões e taxa de 25,50% até a decisão do Copom e de 26,50% desde então.

Em fevereiro, houve uma redução do volume de recursos tomados pelo Banco Central necessário ao controle da liquidez bancária, devido à ocorrência de determinados fatores contracionistas, dentre os quais se destaca o aumento da alíquota do recolhimento compulsório sobre os depósitos à vista. 

3.2 Negociação no mercado secundário de títulos federais registrados no Selic
Após uma redução de 23,6% em janeiro, o volume diário médio de operações definitivas realizadas entre as instituições financeiras ou entre essas e seus clientes apresentou um aumento em fevereiro de 38,8% em relação ao mês anterior, alcançando um volume financeiro de R$7,2 bilhões. Este montante é o maior registrado desde agosto de 2002, quando atingiu o volume de R$7,9 bilhões.

O volume médio diário negociado de títulos com rentabilidade atrelada à taxa Selic (LFT, LFT-A e LFT-B) totalizou R$6,5 bilhões, representando um aumento de 45,8% em relação ao mês anterior, como conseqüência, principalmente, da maior quantidade de LFT leiloada ao longo do mês (R$ 23,9 bilhões). 

O volume médio diário  negociado de LTN apresentou um discreto aumento de R$0,02 bilhão, continuando num patamar reduzido (1,7% do total negociado), devido ao pequeno estoque de títulos prefixados em mercado. 

O volume médio diário negociado de títulos cambiais registrou também elevação de R$0,08 bilhão, passando para R$0,36 bilhão. Apesar desse aumento, a participação relativa desses títulos reduziu-se de 5,5% para 5,0% do total negociado.

Conforme ocorrido em janeiro, o volume médio diário negociado de NTN-C recuou para R$0,21 bilhão, diminuindo, assim, sua participação relativa no volume financeiro negociado de 6,6% no mês anterior para 2,9% em fevereiro.

	TABELA 14

Volume negociado por título

	Em R$bilhões

	
	 LFT / LFT-A / LFT-B 
	LTN
	 NBCE / NTN-D
	NTN-C
	Outros
	Total

	Mês
	Volume
	%
	Variação
	Volume
	%
	Variação
	Volume
	%
	Variação
	Volume
	%
	Variação
	Volume
	%
	Volume
	%
	Variação

	
	 (1) 
	 (2) 
	 (3) 
	 (1) 
	 (2) 
	 (3) 
	 (1) 
	 (2) 
	 (3) 
	 (1) 
	 (2) 
	(3)
	(1)
	(2)
	 (1) 
	
	 (3) 

	Dezembro/00
	2,38
	35,0%
	-9,6%
	3,25
	47,8%
	21,1%
	1,09
	16,1%
	25,2%
	0,06
	0,9%
	-5,5 %
	0,01
	0,2%
	6,79
	100,0%
	8,5%

	Dezembro/01
	2,94
	31,6%
	74,4%
	3,77
	40,5%
	-4,1%
	2,49
	26,7%
	53,4%
	0,12
	1,3%
	85,3 %
	0,00
	0,1%
	9,32
	100,0%
	27,6%

	Março/02
	2,34 
	32,5%
	5,0%
	3,19 
	44,2%
	32,1%
	1,54 
	21,3%
	21,5%
	0,12
	1,6%
	59,7%
	0,03
	0,4%
	7,21 
	100,0%
	20,4%

	Abril
	2,74
	47,0%
	16,7%
	1,96
	33,7%
	-38,3%
	1,05
	18,1%
	-31,5%
	0,07
	1,2%
	-40,9%
	0,00
	0,0%
	5,82
	100,0%
	-19,2%

	Maio
	2,81
	55,1%
	2,8%
	1,55
	30,4%
	-21,1%
	0,65
	12,8%
	-38,0%
	0,08
	1,6%
	17,2%
	0,00
	0,1%
	5,10
	100.0%
	-12,4%

	Junho
	7,70
	77,3%
	173,8%
	1,15
	11,5%
	-26,1%
	1,05
	10,5%
	60,6%
	0,07
	0,7%
	-11,9%
	0,00
	0,0%
	9,97
	100,0%
	95,4%

	Julho
	4,63 
	65,6%
	-39,8%
	 0,68 
	9,6%
	-40,7%
	1,62 
	22,9%
	54,5%
	0,13
	1,9%
	88,1%
	0,00
	0,0%
	7,07 
	100,0%
	-29,1%

	Agosto
	6,72
	85,0%
	45,0%
	0,53
	6,7%
	-22,5%
	0,53
	6,8%
	-67,0%
	0,12
	1,6%
	-7,2%
	0,00
	0,0%
	7,90
	100,0%
	11,8%

	Setembro
	 3,14
	79,2%
	-53,2%
	  0,45 
	11,3%
	-14,5%
	       0,26 
	6,5%
	-52,0%
	0,12
	3,0%
	-2,8%
	0,00
	0,0%
	           3,97 
	100,0%
	-49,7%

	Outubro
	    3,89 
	75,9%
	23,7%
	0,27 
	5,3%
	-40,2%
	       0,44 
	8,5%
	71,0%
	0,51
	9,9%
	320,5%
	0,02
	0,4%
	           5,13 
	100,0%
	29,1%

	Novembro
	4,85 
	79,8%
	24,7%
	0,23 
	3,8%
	-13,9%
	 0,39 
	6,5%
	-10,4%
	0,60
	11,0%
	18,4%
	0,00
	0,0%
	           6,08 
	100,0%
	18,5%

	Dezembro
	       5,46
	80,1%
	12,5%
	       0,18 
	2,6%
	-24,2%
	       0,55 
	8,1%
	40,5%
	         0,62 
	9,2%
	4,0%
	0,00
	0,0%
	           6,81 
	100,0%
	12,0%

	Janeiro
	       4,48 
	86,0%
	-18,0%
	       0,10 
	1,9%
	-43,7%
	       0,28 
	5,5%
	-48,5%
	         0,34 
	6,6%
	-45,1%
	          0,00 
	0,0%
	           5,20 
	100,0%
	-23,6%

	Fevereiro/03
	       6,52 
	90,4%
	45,8%
	       0,12 
	1,7%
	26,4%
	       0,36 
	5,0%
	28,0%
	         0,21 
	2,9%
	-39,6%
	          0,00 
	0,0%
	           7,22 
	100,0%
	38,8%

	(1) Média, no mês, do volume financeiro diário das operações definitivas.

	(2) Participação do volume negociado dos títulos em relação ao volume total negociado no mês.

	(3) Variação percentual do volume negociado dos títulos no mês em relação ao volume negociado no mês anterior.

	(4) Cálculos efetuados com base nos valores originais, antes de arredondamentos.



A LFT de vencimento em 19/2/2003 continuou sendo, em fevereiro, o título mais negociado no mercado secundário, tanto em volume financeiro quanto em número de operações, com médias diárias de R$1,1 bilhão e 269,5 operações. Apesar de o volume financeiro negociado dessa LFT ter apresentado estabilidade em relação a janeiro, sua representatividade se reduziu, caindo de 23,7% para 17,2% do volume financeiro negociado de títulos com rentabilidade atrelada à taxa Selic e de 20,4% para 15,5% do volume financeiro total. A LFT com vencimento em 19/3/2003 foi o segundo título mais negociado, tanto em volume financeiro, quanto em número de operações, com médias diárias de R$1,0 bilhão e 247,6 operações, respectivamente.

Ao analisarmos as cinco LFT mais negociadas em fevereiro, notamos que três dos vencimentos mais negociados (19/2/2003, 19/3/2003 e 18/6/2003) apresentam prazos de até quatro meses, tendo as demais, com vencimentos em 17/12/2003 e 19/5/2004, sido ofertadas em todos os leilões deste tipo de título efetuados no mês .

A NTN-C com vencimento em 1/12/2005, apesar de continuar  sendo a mais negociada no mercado secundário, apresentou significativas quedas em relação a janeiro, tanto no seu volume financeiro médio diário, quanto na quantidade de operações, reduzindo-se de R$291,1 milhões para R$120,9 milhões e de 50,3 para 33,1 operações ao dia. Outro fato a ser observado é que, apesar de a NTN-C com vencimento em 1/7/2005 ter sido apenas a quinta mais negociada em volume financeiro, foi a segunda em número de operações, com média de 24,1 operações por dia. 

O volume de negociações no seguimento de títulos prefixados, como nos meses anteriores, apresentou elevada concentração na LTN de prazo mais curto (2/4/2003), resultando em volumes médios diários de R$114,0 milhões e 21,3 operações, correspondendo, assim, a 91,2% do volume financeiro negociado de títulos prefixados. 

A NTN-D de vencimento em 19/5/2004 foi o título cambial mais negociado do mercado secundário, com médias diárias de R$32,6 milhões e 0,9 operação. 

	TABELA 15

Vencimentos mais negociados no mercado secundário por tipo de rentabilidade

	Em R$ milhões

	PREFIXADA
	TAXA SELIC
	ÍNDICE DE PREÇOS
	CÂMBIO

	Título
	Vencimento
	Volume financeiro
	Qtd. Ope-  rações
	Título
	Vencimento
	Volume financeiro
	Qtd. Ope-  rações
	Título
	Vencimento
	Volume financeiro
	Qtd. ope-  rações
	Título
	Vencimento
	Volume financeiro
	Qtd. ope-  rações

	LTN  
	2/4/2003
	114,0
	21,3
	LFT  
	19/2/2003
	1.120,4
	269,5
	NTNC 
	1/12/2005
	120,9
	33,1
	NTND 
	19/5/2004
	32,6
	0,9

	LTN  
	1/10/2003
	10,2
	1,0
	LFT  
	19/3/2003
	959,1
	247,6
	NTNC 
	1/4/2008
	31,4
	10,6
	NBCE 
	18/3/2004
	29,5
	0,9

	LTN  
	7/1/2004
	0,8
	0,4
	LFT  
	19/5/2004
	727,5
	43,7
	NTNC 
	1/4/2021
	25,2
	3,0
	NBCE 
	13/5/2004
	25,1
	0,8

	- 
	-
	-
	-
	LFT  
	17/12/2003
	622,5
	30,6
	NTNC 
	1/7/2017
	18,4
	0,9
	NBCE 
	17/4/2003
	24,6
	2,4

	- 
	-
	-
	-
	LFT  
	18/6/2003
	564,4
	67,1
	NTNC 
	1/7/2005
	6,7
	24,1
	NTND 
	17/9/2003
	23,4
	1,2


  Obs: 
Consideradas apenas as operações definitivas. 

O volume financeiro e a quantidade de operações referem-se às médias diárias no mês. 

	TABELA 16

Volume negociado no mercado a termo por título

	Em R$milhões

	
	LFT
	LTN
	NBCE/NTN-D
	NTN-C
	Total

	Mês
	Volume
	%
	Variação
	Volume
	%
	Variação
	Volume
	%
	Variação
	Volume
	%
	Variação
	Volume
	%
	Variação

	
	 (1) 
	 (2) 
	 (3) 
	 (1) 
	 (2) 
	 (3) 
	 (1) 
	 (2) 
	 (3) 
	 (1) 
	 (2) 
	 (3) 
	 (1) 
	
	 (3) 

	Dezembro/00
	
	
	
	1.221,20
	100,0%
	358,3%
	0,06
	0,0%
	-98,8%
	
	
	
	1.221,25
	100,0%
	350,2%

	Dezembro/01
	1,72
	0,1%
	-23,3%
	2.965,84
	99,7%
	-3,0%
	8,18
	0,3%
	-63,6%
	
	
	
	2.975,74
	100,0%
	-3,5%

	Março/02
	13,14 
	0,6%
	478,2%
	2.281,41 
	98,0%
	42,5%
	32,86 
	1,4%
	398,2%
	
	
	
	2.327,42 
	100,0%
	44,6%

	Abril
	634,28
	36,3%
	4725,5%
	1.096,25
	62,7%
	-51,9%
	18,39
	1,1%
	-44,0%
	
	
	
	1.748,93
	100,0%
	-24,9%

	Maio
	1,32
	0,7%
	-99,8%
	172,41
	87,9%
	-84,3%
	22,41
	11,4%
	21,8%
	
	
	
	196,14
	100,0%
	-88,8%

	Junho
	0,60
	1,2%
	-54,9%
	50,55
	98,8%
	-70,7%
	-
	0,0%
	-100,0%
	
	
	
	51,14
	100,0%
	-73,9%

	Julho
	0,23
	2,1%
	-61,8%
	10,51
	97,9%
	-79,2%
	-
	0,0%
	-
	
	
	
	10,74
	100,0%
	-79,0%

	Agosto
	61,06
	79,6%
	26740,7%
	4,31
	5,6%
	-59,0%
	11,30
	14,7%
	-
	
	
	
	76,66
	100,0%
	614,1%

	Setembro
	        22,20 
	24,5%
	-63,6%
	         23,03 
	25,5%
	434,9%
	                -   
	0,0%
	-100,0%
	         45,31 
	50,0%
	-
	        90,54
	100,0%
	18,1%

	Outubro
	        70,18 
	72,5%
	216,2%
	           0,52 
	0,5%
	-97,7%
	               -   
	0,0%
	-
	     26,04 
	26,9%
	-42,5%
	        96,74 
	100,0%
	6,8%

	Novembro
	        58,67 
	97,4%
	-16,4%
	           0,91 
	1,5%
	74,4%
	               -   
	0,0%
	-
	       0,64 
	1,1%
	-97,5%
	        60,22 
	100,0%
	-37,7%

	Dezembro
	        95,17 
	99,0%
	62,2%
	           0,99 
	1,0%
	8,7%
	               -   
	0,0%
	-
	          -   
	0,0%
	-100,0%
	        96,16 
	100,0%
	59,7%

	Janeiro
	        10,97 
	100,0%
	-88,5%
	              -   
	0,0%
	-100,0%
	               -   
	0,0%
	-
	          -   
	0,0%
	-
	        10,97 
	100,0%
	-88,6%

	Fevereiro/03
	        94,29 
	90,7%
	759,4%
	           6,15 
	5,9%
	-
	               -   
	0,0%
	-
	       3,53 
	3,4%
	-
	      103,96 
	100,0%
	847,5%

	(1) Média, no mês, do volume financeiro diário das operações.

	(2) Participação do volume negociado dos títulos em relação ao volume total negociado no mês.

	(3) Variação percentual do volume negociado dos títulos no mês em relação ao volume negociado no mês anterior.

	(4) Cálculos efetuados com base nos valores originais, antes de arredondamentos. 

	(5) Para operações com retorno em data posterior ao final do mês, financeiro calculado tomando-se por base o preço par no fechamento do mês.

	



	TABELA 17


	Vencimentos mais negociados no mercado a termo

	Título
	Vencimento
	Volume financeiro
	Qtd. Operações

	
	
	R$milhões 
	

	LFT
	17/9/2003
	                          40,3 
	                   0,30 

	LFT
	17/12/2003
	                          33,1 
	                   0,40 

	LFT
	19/5/2004
	                          10,0 
	                   0,20 

	LFT
	20/8/2003
	                            7,8 
	                   0,10 

	LTN
	2/4/2003
	                            4,9 
	                   0,10 


O volume financeiro e a quantidade de operações referem-se às médias diárias no mês.

Ocorreram 36 operações a termo com os títulos LFT, LTN e NTN-C, elevando, assim, o volume financeiro médio diário negociado em 847,5% em relação a janeiro (quando ocorreram apenas 2 operações), alcançando o total de R$103,96 milhões. Esse volume financeiro representa o maior valor observado na série desde maio de 2002. Desse total, 90,7% referem-se a negócios com os títulos atrelados à taxa Selic. Vale ressaltar também a retomada dos negócios a termo com LTN e NTN-C, que atingiram respectivamente 5,9% e 3,4% do total negociado no mercado.

O volume diário médio das operações compromissadas, excluindo-se as realizadas com o Banco Central, foi de R$116 bilhões e 2.977,6 operações, ante R$137 bilhões e 3.032,3 operações registradas no mês anterior (vide tabela “Volume de operações com títulos federais no mercado secundário – média mensal do total diário”).  Já as operações compromissadas intradia apresentaram volume médio diário de R$1,4 bilhão e 22,5 operações.

As operações com prazo de um dia (overnight) continuam representando quase a totalidade das operações compromissadas (95% em fevereiro ante 97% em janeiro), com volume médio de R$111 bilhões e de 2.888,7 operações.

O volume financeiro das operações compromissadas com livre movimentação (vide tabela “Volume de operações com títulos federais no mercado secundário – média mensal do total diário” - operações 1044/1047) caiu pelo terceiro mês consecutivo. Ele totalizou  R$1 bilhão, o que corresponde a 82% do volume em janeiro (R$1,2 bilhão). Operações com LTN reapareceram e atingiram R$0,2 bilhão (21% do volume total). Foram realizadas também operações com NBCE (R$0,3 bilhão), LFT (R$0,2 bilhão) e NTN-D (0,3 bilhão). 

As operações de corretagem definitivas aumentaram expressivamente em relação ao mês anterior, com um crescimento de 53% no volume médio diário (R$1,3 bilhão em fevereiro e R$872 milhões em janeiro). É o maior volume médio diário desde a criação de operações de corretagem em abril de 2002. O maior volume médio anterior tinha ocorrido em dezembro de 2002 (R$950 milhões). Em fevereiro, realizaram-se operações em todos os dias e o volume diário variou de R$464 milhões em 17/2 a R$3,4 bilhões em 5/2. Em relação às operações de corretagem compromissadas, não houve nenhuma operação em fevereiro. É o primeiro mês sem operação desde maio de 2002.
PRAZO DOS TÍTULOS OFERTADOS EM LEILÃO





O Tesouro Nacional vendeu R$4,2 bilhões de LFT com prazo de 6 meses, R$8,5 bilhões com prazo de 12 meses e R$11,2 bilhões com prazo de 18 meses, totalizando R$23,9 bilhões de LFT vendidas no mês de fevereiro de 2003. Além disso, foi liquidada a venda de R$431 milhões de LTN com prazo de 6 meses e de R$711 milhões de NTN-C com vencimentos em 2008, 2017 e 2021.
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18 Meses�
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�
SET/02�
100,00%�
0,00%�
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0,00%�
0,00%�
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0,00%�
�
FEV/03�
0,00%�
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LFT *�
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Até 6 Meses�
12 Meses�
24 Meses�
36 Meses ou mais�
�
SET/02�
9,73%�
11,82%�
78,46%�
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* Inclui operações de troca
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As instituições nacionais foram as maiores compradoras de títulos públicos, com participação de 72,60% do total vendido.





Ao longo do mês de fevereiro, foram  contratadas operações de swap cambial no montante de R$15,1bilhões, para atender à rolagem de vencimentos de títulos e swaps cambiais. Houve um aumento da exposição cambial de R$5,3 bilhões em fev/03devido, principalmente, à redução do cupom cambial dos swaps (equivalente a um ajuste de R$3,8 bilhões), além do efeito de R$1,0 bilhão decorrente da depreciação do real (vide tabela 8).
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O volume de títulos públicos federais em poder do público a vencer em 12 meses reduziu-se para 39,41% do estoque da DPMFi, ante 40,24% no mês anterior.
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